
รายงานฉบบันีจ้ดัท าในนามของบรษิทัหลกัทรพัย ์ไอรา่ จ ากดั (มหาชน) (“ไอรา่”) เพือ่เป็นชอ้มูลใหก้บัลกูคา้ของไอรา่เทา่น้ัน มไิดเ้ป็นการชีน้ าหรอืเสนอแนะหรอืเชญิชวนเพือ่การซือ้หรอืขายหลกัทรพัย ์

ใดๆ ผูอ้่านควรตดัสนิใจซือ้หรอืขายหลกัทรพัยโ์ดยใชว้จิารณญาณของตนเอง ไอรา่ รวมทัง้พนักงานของบรษิทั ปราศจากความรบัผดิในความเสยีหายอนัเกดิจากการใชข้อ้มูลในรายงานนี ้ไม่วา่งทางตรง

หรอืทางออ้ม ทัง้หมดหรอืบางสว่น และไม่ถอืเป็นการรบัประกนัความถกูตอ้งสมบูรณแ์ละเชือ่ถอืใดๆของขอ้มูลในรายงานนี ้ไอรา่ และ/หรอื กรรมการบรษิทั, พนักงานทีเ่กีย่วขอ้ง อาจมคีวามสมัพนัธก์บั/หรอื
อาจใหบ้รกิารทางดา้นวาณิชธนกจิ และ/หรอื บรหิารทางการเงนิอืน่ๆ กบับรษิทัทีก่ลา่วถงึในรายงานฉบบันี ้ไอรา่ขอสงวนสทิธิใ์นการเปลีย่นแปลงความคดิเห็น หรอืขอ้มูลโดยไม่ตอ้งแจง้ลว่งหนา้ เอกสาร
ฉบบันีใ้ชภ้ายในไอรา่เทา่น้ัน มไิดจ้ดัท าขึน้ส าหรบัการลงตพีมิพใ์นหนังสอืพมิพ ์หรอืสือ่อืน่ๆ แตอ่ยา่งใด

SPALI
SUPALAI PCL.

3Q65 ก ำไรสุทธิ 2,749 ล้ำนบำท 

+33% qoq และ +31% yoy

ดีกว่ำตลำดคำด

“ Buy ”

• 3Q/65 มีก ำไรสุทธิ 2.75 พันล้ำนบำท (+33%qoq และ +31%yoy) ดีกว่ำตลำดคำด จำกกำรโอน
โครงกำรแนวรำบที่ยังเติบโตดีต่อเนื่อง โดยเฉพำะในต่ำงจังหวัด ขณะที่คอนโด เป็นกำรขำยสต็อก
พร้อมอยู่ และทยอยโอน 7 โครงกำรใหม่ต่อเนื่อง อำทิ Supalai Veranda Ramkhamhaeng
(6.05พันล้ำนบำท/79%Sold) , Supalai Park YaekFaiChai Station (2 .27 พันล้ำน
บำท/34%Sold) หลังควำมต้องกำรซื้อของลูกค้ำกลุ่มเป้ำหมำยกลับมำเร่งตัว และ SPALI
สำมำรถระบำยสต็อกได้ดีกว่ำคำด โดยมี GPM เฉลี่ย 39.6% เพิ่มขึ้นจำก 39 .5% เมื่อ 2Q65 ซึ่ง
เป็นระดับที่สูงมำกเมื่อเทียบกับกลุ่มฯ และสัดส่วนกำรโอน มำจำกแนวรำบ 47% และแนวสูง 53%
พร้อมควบคุมค่ำใช้จ่ำยได้ดีกว่ำคำด โดย %SG&A อยู่ที่ 9.9% ลดลงจำก 11.0% เมื่อ 2Q65
ขณะที่มีกำรรับรู้ส่วนแบ่งก ำไร JV ที่ออสเตรเลีย จ ำนวน 84.8 ล้ำนบำท ทรงตัว qoq พร้อมคำด
จะทยอยรับรู้ส่วนแบ่งฯ สูงขึ้นในช่วงที่ เหลือของปี และต่อเนื่องในปี ’66

• ภำพรวม 9M65 มีก ำไรสุทธิ 6.00 พันล้ำนบำท (+43%yoy) โดยในช่วงที่ เหลือของปี มี Backlog
รอโอนกว่ำ 7.2 พันล้ำนบำท จำกทั้งหมด 23.1 พันล้ำนบำท ท ำให้คำดก ำไรสุทธิทั้งปีจะออกมำดีกว่ำ
ที่ Consensus คำดไว้ที่รำว 7.0-7.2 พันล้ำนบำท จำกแนวโน้ม Presale ที่ เร่งตัว โดย 9M65
อยู่ที่ 25.03 พันล้ำนบำท (+41%yoy) คิดเป็น 89% ของเป้ำทั้งปีที่ 28.0 พันล้ำนบำท พร้อม
มุมมองเชิงบวกจำกกำรเร่งเปิดโครงกำรต่อเนื่องอีก 11 โครงกำร มูลค่ำกว่ำ 10.7 พันล้ำนบำท ใน
4Q65 เป็นปัจจัยสนับสนุน และคำด SPALI รักษำระดับ GPM ในระดับสูงต่อเนื่อง ส่วนหนึ่งจำก
ควบคุมใช้จ่ำย

• คำดผลกำรด ำเนินงำนปี ’66 ทรงตัวในระดับสูงใกล้เคียงปี ’65 จำก Backlog รอโอนที่สูงคำด
SPALI ได้รับผลกระทบที่จ ำกัดจำกมำตรกำร LTV ที่ก ำลังจะสิ้นสุดลง ขณะที่คำด SPALI ยังคง
มุ่งเน้นตลำดต่ำงจังหวัด โดยเฉพำะแนวรำบ คำดช่วยลดผลกระทบด้ำนกำรแข่งขันและรำคำ ช่วย
รักษำ Momentum กำรขำยที่ดีได้ต่อเนื่อง ทำงด้ำนำรรับรู้ส่วนแบ่งก ำไร JV ที่ออสเตรเลีย คำดมี
แนวโน้มเติบโตต่อเนื่อง ตำมจ ำนวนโครงกำรเปิดขำยที่ เพิ่มขึ้น และคำดรักษำระดับ GPM ให้อยู่ ใน
ระดับใกล้เคียงปี ’65

• SPALI ได้แจ้ง ตลท. เมื่อ 27 ต.ค. 65 ที่ผ่ำนมำ ท ำกำรลดทุนจดทะเบียนและทุนช ำระแล้ว โดยตัด
หุ้นที่ซื้อคืน จ ำนวน 190 ล้ำนหุ้น คำดเป็นปัจจัยสนับสนุนอัตรำก ำไรต่อหุ้น (EPS) ในระยะสั้น-
กลำง โดย Bloomberg consensus คำดรำยได้และก ำไรสุทธิปี ’66 ที่ 31.35 พันล้ำนบำท (+2%)
และ 7.07 พันล้ำนบำท (-1%) ตำมล ำดับ คงค ำแนะน ำ “Buy” รำคำเป้ำหมำย 25.60 บำท
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