
รายงานฉบบันีจ้ดัท าในนามของบรษิทัหลกัทรพัย ์ไอรา่ จ ากดั (มหาชน) (“ไอรา่”) เพือ่เป็นชอ้มูลใหก้บัลกูคา้ของไอรา่เทา่น้ัน มไิดเ้ป็นการชีน้ าหรอืเสนอแนะหรอืเชญิชวนเพือ่การซือ้หรอืขายหลกัทรพัย ์

ใดๆ ผูอ้่านควรตดัสนิใจซือ้หรอืขายหลกัทรพัยโ์ดยใชว้จิารณญาณของตนเอง ไอรา่ รวมทัง้พนักงานของบรษิทั ปราศจากความรบัผดิในความเสยีหายอนัเกดิจากการใชข้อ้มูลในรายงานนี ้ไม่วา่งทางตรง

หรอืทางออ้ม ทัง้หมดหรอืบางสว่น และไม่ถอืเป็นการรบัประกนัความถกูตอ้งสมบูรณแ์ละเชือ่ถอืใดๆของขอ้มูลในรายงานนี ้ไอรา่ และ/หรอื กรรมการบรษิทั, พนักงานทีเ่กีย่วขอ้ง อาจมคีวามสมัพนัธก์บั/หรอื
อาจใหบ้รกิารทางดา้นวาณิชธนกจิ และ/หรอื บรหิารทางการเงนิอืน่ๆ กบับรษิทัทีก่ลา่วถงึในรายงานฉบบันี ้ไอรา่ขอสงวนสทิธิใ์นการเปลีย่นแปลงความคดิเห็น หรอืขอ้มูลโดยไม่ตอ้งแจง้ลว่งหนา้ เอกสาร
ฉบบันีใ้ชภ้ายในไอรา่เทา่น้ัน มไิดจ้ดัท าขึน้ส าหรบัการลงตพีมิพใ์นหนังสอืพมิพ ์หรอืสือ่อืน่ๆ แตอ่ยา่งใด

PTTGC
PTT Global Chemical PCL.

ก ำไรปกติอ่อนตัวลงทุกธุรกิจ 

มีขำดทุนจำกสต็อกน ำ้มัน

จ ำนวนมำก และมีขำดทุนจำก

กำรป้องกันควำมเส่ียงและ

ขำดทุนจำกอัตรำแลกเปล่ียน

“ขำย”

• PTTGC ประกำศผลกำรด ำเนินงำน 3Q/65 ขำดทุนสุทธิ 13,384 ล้ำนบำท แย่กว่ำคำด ในขณะที่
Adjusted EBITDA ในช่วง 3Q/65 ลดลง 51% qoq และ 34% yoy ทั้งจำกธุรกิจปิโตรเคมี
ขั้นต้น, ขั้นกลำง, โพลิเมอร์, พลำสติกชีวภำพ และเคมีภัณฑ์ชนิดพิเศษ นอกจำกนี้ยังมีขำดทุน
จำกสต็อกน ้ำมัน 8,108 ล้ำนบำท , ขำดทุนจำกกำรป้องกันควำมเสี่ยง 2,111 ล้ำนบำท และขำดทุน
จำกอัตรำแลกเปลี่ยน 3,298 ล้ำนบำท รวมรำยกำรพิเศษทั้งหมดเป็น -13,517 ล้ำนบำท

• ธุรกิจปิโตรเคมีโพลิเมอร์ซึ่งเป็นธุรกิจหลักอ่อนตัวลง จำกอัตรำกำรใช้ก ำลังกำรผลิตที่ลดลง
ในขณะที่ต้นทุนวัตถุดิบยังคงเพิ่มสูงขึ้น กดดันให้ EBITDA margin ยังทรงตัวในระดับต ่ำที่ 10%
ในขณะที่รำคำ HDPE ยังถูกกดดันจำก demand ที่ลดลงกำร lockdown ของจีน โดยรำคำ
HDPE ในช่วง 3Q/65 อยู่ที่ 1 ,104 USD/ton ลดลง 18% qoq และ 3% yoy

• ธุรกิจกำรกลั่นในช่วง 3Q/65 ก ำไรลดลง qoq โดยค่ำกำรกลั่นในช่วง 3Q/65 ลดลงมำอยู่ที่
9.8 USD/bbl จำก 21.1 USD/bbl ในช่วง 2Q/65 จำกส่วนต่ำงน ้ำมันดีเซลที่ลดลง 18% qoq
มำอยู่ที่ 35 USD/bbl ส่วนธุรกิจปิโตรเคมีสำยอะโรเมติกส์ อ่อนตัวลง qoq ในขณะที่ส่วนต่ำง
ผลิตภัณฑ์ (P2F) ลดลง 33% qoq และ 58% yoy อยู่ที่ 78 USD/ton

• กลุ่มธุรกิจเคมีภัณฑ์ชนิดพิเศษมี Adj. EBITDA ลดลง 36% qoq อยู่ที่ 2,330 ล้ำนบำท จำก
demand ที่ลดลงในธุรกิจยำนยนต์จำกกำรขำดแคลนชิพที่ ใช้ในกำรผลิตรถยนต์ และได้รับ
ผลกระทบจำกเศรษฐกิจยุโรปที่ชะลอตัว

• คำดผลกำรด ำเนินงำน 4Q/65 ยังถูกกดดันจำกธุรกิจปิโตรเคมีสำยโอเลฟินส์คำดจะอ่อนตัวลง
จำกเริ ่ม เข้ำสู ่ภำวะอุปทำนส่วนเกิน   จำกกำรเปิดด ำ เนินงำนของโรงงำนปิโตรเคมีในภูมิภำค
ในขณะที่ธุรกิจโรงกลั่นอำจฟื้นตัวได้บ้ำง จำกค่ำกำรกลั่นของน ้ำมันดีเซลที่ฟื้นตัว

• รำคำเป้ำหมำยปี ’66 เท่ำกับ 39 .00 บำท (P/BV = 0.6 เท่ำ) แนะน ำ“ขำย”
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Financial Results

Income Statement (MB.) 3Q/22 2Q/22 1Q/22 4Q/21 3Q/21 %qoq %yoy

Sale 183,141 197,603 176,767 140,461 113,189 12% 75%

Cost of Sale 179,474 171,252 155,316 128,033 97,421 10% 78%

Gross Profit 3,667 26,351 21,451 12,428 15,768 23% 62%

SG&A 9,621 9,388 9,532 8,357 4,998 -2% 113%

Operating Profit -5,954 16,963 11,920 4,071 10,770 n.a. n.a.

EBITDA 1,123 23,745 18,757 9,925 16,608 27% 37%

Net Profit -13,384 1,388 4,212 3,248 7,005 n.a. n.a.

EPS (Bt./share) -2.97 0.31 0.93 0.72 1.55 n.a. n.a.

Gross Profit Margin (%) 2.0% 13.3% 12.1% 8.8% 13.9%

EBITDA margin (%) 0.6% 12.0% 10.6% 7.1% 14.7%

Net Profit Margin (%) -7.3% 0.7% 2.4% 2.3% 6.2%


