
รายงานฉบบันีจ้ดัท าในนามของบรษิทัหลกัทรพัย ์ไอรา่ จ ากดั (มหาชน) (“ไอรา่”) เพือ่เป็นชอ้มูลใหก้บัลกูคา้ของไอรา่เทา่น้ัน มไิดเ้ป็นการชีน้ าหรอืเสนอแนะหรอืเชญิชวนเพือ่การซือ้หรอืขายหลกัทรพัย ์

ใดๆ ผูอ้่านควรตดัสนิใจซือ้หรอืขายหลกัทรพัยโ์ดยใชว้จิารณญาณของตนเอง ไอรา่ รวมทัง้พนักงานของบรษิทั ปราศจากความรบัผดิในความเสยีหายอนัเกดิจากการใชข้อ้มูลในรายงานนี ้ไม่วา่งทางตรง

หรอืทางออ้ม ทัง้หมดหรอืบางสว่น และไม่ถอืเป็นการรบัประกนัความถกูตอ้งสมบูรณแ์ละเชือ่ถอืใดๆของขอ้มูลในรายงานนี ้ไอรา่ และ/หรอื กรรมการบรษิทั, พนักงานทีเ่กีย่วขอ้ง อาจมคีวามสมัพนัธก์บั/หรอื
อาจใหบ้รกิารทางดา้นวาณิชธนกจิ และ/หรอื บรหิารทางการเงนิอืน่ๆ กบับรษิทัทีก่ลา่วถงึในรายงานฉบบันี ้ไอรา่ขอสงวนสทิธิใ์นการเปลีย่นแปลงความคดิเห็น หรอืขอ้มูลโดยไม่ตอ้งแจง้ลว่งหนา้ เอกสาร
ฉบบันีใ้ชภ้ายในไอรา่เทา่น้ัน มไิดจ้ดัท าขึน้ส าหรบัการลงตพีมิพใ์นหนังสอืพมิพ ์หรอืสือ่อืน่ๆ แตอ่ยา่งใด

GPSC
Global Power Synergy PCL.

ผลการด าเนินงาน 3Q/65

อ่อนตัวลง จากต้นทุนเช้ือเพลิง

ท่ีเพ่ิมข้ึน การปรับค่า ft ยังไม่

เพียงพอกับต้นทุนท่ีสูงข้ึน

“ซ้ือ”

• GPSC ประกาศผลการด าเนินงาน 3Q/65 มีก าไรสุทธิ 331 ล้านบาท ลดลง 52% qoq และ
82% yoy ตามที่ตลาดคาดการณ์ไว้ โดยสาเหตุหลักจากต้นทุนราคาก๊าซธรรมชาติและถ่านหินที่่
ปรับตัวสูงขึ้นทั้ง qoq และ yoy

• ผลการด าเนินงานในส่วนของกลุ่มโรงไฟฟ้าขนาดเล็ก (SPP) ลดลง 29% qoq จากราคาก๊าซ
ธรรมชาติและถ่านหินที่่ปรับตัวสูงขึ้น ท าให้ margin จากการขายไฟฟ้าให้กับลูกค้าอุตสาหกรรม
ลดลง แม้ว่ามีปริมาณการขายไฟฟ้ารวมจะเพ่ิมขึ้นเล็กน้อย จากปริมาณการขายไฟฟ้าให้ กฟผ.
เพ่ิมขึ้น และปริมาณการขายไอน ้าให้ลูกค้าอุตสาหกรรมเพ่ิมขึ้น

• ผลการด าเนินงานในส่วนของโรงไฟฟ้าผู้ผลิตอิสระ (IPP) เพ่ิมขึ้น จากปริมาณการขายไฟฟ้าที่่
เพ่ิมขึ้นสอดคล้องกับแผนการเรียกรับไฟฟ้าของ กฟผ. และการผลิตโดยใช้เชื้อเพลิงน ้ามันดีเซล
แทนก๊าซธรรมชาติท าให้ margin จากการขายไฟฟ้าเพ่ิมขึ้น นอกจากนี้ ยังรับรู้ส่วนแบ่งก าไรของ
โรงไฟฟ้าพลังน ้าไซยะบุรีเพ่ิมขึ้นจากปริมาณน ้าที่่ เพ่ิมขึ้น

• แนวโน้มผลการด าเนินงานในช่วง 4Q/65 ยังถูกกดดันจากต้นทุนพลังงานในระดับสูงทั้งราคา
ถ่านหินและก๊าซธรรมชาติ โดยการปรับขึ้นค่า ft ในช่วง ก.ย.-ธ.ค. 2565 มาอยู่ที่ 93.43
สตางค์ต่อหน่วย ยังไม่เพียงพอให้ผลการด าเนินงานกลับไปอยู่ ในช่วงปกติ คงต้องรอหลังการ
เลือกตั้งในปี 2566 คาดจะมีการปรับค่า ft เพิ่มขึ้นได้อีกครั้ง

• โครงการที่น่าจับตาของ GPSC คือโรงงานแบตเตอรี่ โดยโรงงานผลิต Energy Storage Unit
ที่ระยอง โดยมีก าลังผลิตเฟสแรก 30 MWh นอกจากนี้ยังเตรียมการที่จะขยาย Value chain
ไปยัง application ต่างๆ เช่น ระบบกักเก็บพลังงาน, การใช้แบตเตอรี่กับรถยนต์ต่างๆ เช่น EV
Car, EV Bus, EV charger และ Battery Swapping ผ่านความร่วมมือกับ PTT

• ประเมินราคาเป้าหมายปี ’66 เท่ากับ 70.00 บาท (DCF) แนะน า “ซื้อ”
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Financial Results

Income Statement 3Q/22 2Q/22 1Q/22 4Q/21 3Q/21 %qoq %yoy

Sale 33,866 27,719 27,261 22,019 17,996 22% 88%

Cost of Sale 33,046 26,231 26,559 20,272 15,254 26% 117%

Gross Profit 820 1,489 702 1,746 2,742 -45% -70%

SG&A 422 457 421 1,484 474 -8% -11%

Operating Profit 398 1,031 281 263 2,269 -61% -82%

EBITDA 2,688 3,324 2,517 2,574 4,599 -19% -42%

Net Profit 331 684 313 1,168 1,875 -52% -82%

EPS (Bt./share) 0.12 0.24 0.11 0.41 0.66 -52% -82%

Gross Profit Margin (%) 2.4% 5.4% 2.6% 7.9% 15.2%

EBITDA margin (%) 7.9% 12.0% 9.2% 11.7% 25.6%

Net Profit Margin (%) 1.0% 2.5% 1.1% 5.3% 10.4%


