
รายงานฉบบันีจ้ดัท าในนามของบรษิทัหลกัทรพัย ์ไอรา่ จ ากดั (มหาชน) (“ไอรา่”) เพือ่เป็นชอ้มูลใหก้บัลกูคา้ของไอรา่เทา่น้ัน มไิดเ้ป็นการชีน้ าหรอืเสนอแนะหรอืเชญิชวนเพือ่การซือ้หรอืขายหลกัทรพัย ์

ใดๆ ผูอ้่านควรตดัสนิใจซือ้หรอืขายหลกัทรพัยโ์ดยใชว้จิารณญาณของตนเอง ไอรา่ รวมทัง้พนักงานของบรษิทั ปราศจากความรบัผดิในความเสยีหายอนัเกดิจากการใชข้อ้มูลในรายงานนี ้ไม่วา่งทางตรง

หรอืทางออ้ม ทัง้หมดหรอืบางสว่น และไม่ถอืเป็นการรบัประกนัความถกูตอ้งสมบูรณแ์ละเชือ่ถอืใดๆของขอ้มูลในรายงานนี ้ไอรา่ และ/หรอื กรรมการบรษิทั, พนักงานทีเ่กีย่วขอ้ง อาจมคีวามสมัพนัธก์บั/หรอื
อาจใหบ้รกิารทางดา้นวาณิชธนกจิ และ/หรอื บรหิารทางการเงนิอืน่ๆ กบับรษิทัทีก่ลา่วถงึในรายงานฉบบันี ้ไอรา่ขอสงวนสทิธิใ์นการเปลีย่นแปลงความคดิเห็น หรอืขอ้มูลโดยไม่ตอ้งแจง้ลว่งหนา้ เอกสาร
ฉบบันีใ้ชภ้ายในไอรา่เทา่น้ัน มไิดจ้ดัท าขึน้ส าหรบัการลงตพีมิพใ์นหนังสอืพมิพ ์หรอืสือ่อืน่ๆ แตอ่ยา่งใด

SC
SC Asset Corporation

ก ำไรสุทธิ 3Q65 ท่ี 652 ล้ำนบำท 
+12% qoq และ +20% yoy

คำด 4Q/65 ก ำไรสุทธิสูงสุดของปี

พร้อมคำดก ำไรสุทธิ ปี’66
new record high 

อยู่ท่ี 2,490 ล้ำนบำท (+5%)

“ Buy ”

• 3Q/65 มีก ำไรสุทธิ 652 ล้ำนบำท (+12%qoq และ +20%yoy) หลักๆ จำกกำรโอน Backlog
กลุ่มแนวรำบ สัดส่วนกว่ำ 92% โดยเฉพำะกลุ่มบ้ำนระดับบน ขณะที่คอนโดยังเป็นกำรขำยสินค้ำ
RTM เป็นหลัก ภำยหลังไม่มีโครงกำรใหม่เข้ำมำหนุน โดยมีรำยได้จำกธุรกิจ Residential อยู่ที่
5,009 ล้ำนบำท (+1%qoq และ +11%yoy) แบ่งเป็น แนวรำบ 4 ,580 ล้ำนบำท (+4%qoq และ
+20%yoy) และแนวสูง 430 ล้ำนบำท (-23%qoq และ -40%yoy) ขณะที่ GPM ธุรกิจ
Residential เฉลี่ย 32.6 ดีขึ้นจำกระดับ 31% เมื่อ 2Q65 หลังโอนโครงกำรแนวรำบระดับบน
และกลำงบน ซึ่งเป็นกลุ่มที่มี Margin สูง

• คำด 4Q65 ก ำไรสุทธิสูงสุดในปีนี้ หลังมี Backlog รอโอนจ ำนวนมำก โดยเฉพำะทยอยโอน 3
คอนโดใหม่ มูลค่ำรวมรำว 12,800 ล้ำนบำท (35-40%Sold) และมีแผนเปิดโครงกำรแนวรำบ
ใหม่อีก 10 โครงกำร มูลค่ำรวมไม่ต ่ำกว่ำ 13,400 ล้ำนบำท คำดสำมำรถโอนได้ทันบำงส่วน ภำย
หลังสต็อคพร้อมขำยในกลุ่มแนวรำบระดับบน (>10ล้ำนบำท) ลดลงอย่ำงรวดเร็วในช่วงที่ผ่ำนมำ
สะท้อนกำรรักษำ Market Share ของ SC ในกลุ่มบ้ำนระดับ Premium และคุณภำพของกำรโอน
ที่ดีต่อเนื่อง หลักๆ เป็นกลุ่มบ้ำนระดับบน และกลำงบน อำทิ BANGKOK Boulevard, Grand
BANGKOK Boulevard และ VENUE i-D

• คำดก ำไรสุทธิปี ’66 มีโอกำสท ำ Record High ต่อเนื่องเป็นปีที่ 2 จำก Backlog ที่มีอยู่ โดยเฉพำะ
แนวรำบระดับกลำง-บน ซึ่งเป็นกลุ่มลูกค้ำที่มีก ำลังซื้อสูง ช่วยลดผลกระทบจำกมำตรกำร LTV ที่
ก ำลังจะสิ้นสุดลงได้ ขณะที่คอนโดคำดจะเริ่มเห็นกำรเปิดโครงกำรใหม่ เพื่อรองรับควำมต้องกำรที่
เริ่มกลับมำอีกครั้ง หลังกระแสตอบรับที่ดีจำกโครงกำร Reference-วงเวียนใหญ่ ช่วงที่ผ่ำนมำ
พร้อมทยอยโอนโครงกำรขนำดใหญ่ต่อเนื่องจำกปี ’65 อำทิ The Crest Park Residences และ
Scope Lungsuan เป็นต้น

• Bloomberg consensus คำดรำยได้และก ำไรสุทธิปี ’66 ที่ 22,880 ล้ำนบำท (+6%) และ
2,490 ล้ำนบำท (+5%) ตำมล ำดับ คงค ำแนะน ำ “ซื้อ” รำคำเป้ำหมำย 4.70 บำท

Target 4.70 บำท
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Financial Sumary FY20 FY21 FY22F FY23F FY24F

Revenue 18,977               19,475               21,571               22,881               23,537               

    Grow th (%) 8.0% 3.0% 16.0% 6.0% 3.0%

Net Profit 1,898                 2,062                 2,367                 2,490                 2,741                 

    Grow th (%) -6.0% 9.0% 15.0% 5.0% 10.0%

EPS  (Bt.) 0.45 0.49 0.57 0.62 0.66

BVPS (Bt.) 4.46 4.79 5.14 5.51 5.92

DPS (Bt.) 0.19 0.18 0.28 0.25 0.27

PE (x) 6.12 6.82 6.91 6.46 6.09

PBV (x) 0.62 0.70 0.77 0.72 0.67

Dividend Yield (%) 4.42% 6.25% 5.81% 6.24% 6.69%


