
รายงานฉบบันีจ้ดัท าในนามของบรษิทัหลกัทรพัย ์ไอรา่ จ ากดั (มหาชน) (“ไอรา่”) เพือ่เป็นชอ้มูลใหก้บัลกูคา้ของไอรา่เทา่น้ัน มไิดเ้ป็นการชีน้ าหรอืเสนอแนะหรอืเชญิชวนเพือ่การซือ้หรอืขายหลกัทรพัย ์

ใดๆ ผูอ้่านควรตดัสนิใจซือ้หรอืขายหลกัทรพัยโ์ดยใชว้จิารณญาณของตนเอง ไอรา่ รวมทัง้พนักงานของบรษิทั ปราศจากความรบัผดิในความเสยีหายอนัเกดิจากการใชข้อ้มูลในรายงานนี ้ไม่วา่งทางตรง

หรอืทางออ้ม ทัง้หมดหรอืบางสว่น และไม่ถอืเป็นการรบัประกนัความถกูตอ้งสมบูรณแ์ละเชือ่ถอืใดๆของขอ้มูลในรายงานนี ้ไอรา่ และ/หรอื กรรมการบรษิทั, พนักงานทีเ่กีย่วขอ้ง อาจมคีวามสมัพนัธก์บั/หรอื
อาจใหบ้รกิารทางดา้นวาณิชธนกจิ และ/หรอื บรหิารทางการเงนิอืน่ๆ กบับรษิทัทีก่ลา่วถงึในรายงานฉบบันี ้ไอรา่ขอสงวนสทิธิใ์นการเปลีย่นแปลงความคดิเห็น หรอืขอ้มูลโดยไม่ตอ้งแจง้ลว่งหนา้ เอกสาร
ฉบบันีใ้ชภ้ายในไอรา่เทา่น้ัน มไิดจ้ดัท าขึน้ส าหรบัการลงตพีมิพใ์นหนังสอืพมิพ ์หรอืสือ่อืน่ๆ แตอ่ยา่งใด

RATCH
Ratch Group PCL.

ผลการด าเนินงานฟ้ืนตัว yoy

จากการเดินเคร่ืองท่ีเพ่ิมข้ึน 

และรับรู้ส่วนแบ่งก าไรจาก

บริษัทร่วมเพ่ิมข้ึน

“ซ้ือ”

• ผลการด าเนินงาน 3Q/65 มีก าไรสุทธิ 2,248 ล้านบาท เพิ่มขึ้น 2% qoq และ 56% yoy โดยมีผลขาดทุน
จากอัตราแลกเปลี่ยนจ านวน 267 ล้านบาท และก าไรจากอนุพันธ์ 153 ล้านบาท ในขณะที่ EBITDA เ พ่ิมขึ้น
48% yoy จากรายได้ค่าพลังงานไฟฟ้าของ RG เพิ่มขึ้น จากการที่ โรงไฟฟ้าเดินเครื่องมากกว่างวด
เดียวกันของปีก่อน และรับรู้รายได้ของ SCG และ FRD จากการเข้าซื้อหุ้นเมื่อ 4Q/64 รวมถึงรับรู้รายได้
ค่าขายไฟฟ้าของ RAC จากการเดินเครื่องเชิงพาณิชย์ของโรงไฟฟ้าพลังงานลม Collector เมื่อเดือน
มิถุนายน 2564 ประกอบกับราคาค่าขายไฟฟ้าสูงขึ้นจาก ความต้องการไฟฟ้าที่ เพิ่มขึ้น

• นอกจากนี้ยังรับรู้ส่วนแบ่งก าไรของโรงไฟฟ้าหงสาและเซเปียน-เซน ้าน้อย เพิ่มขึ้น จากโรงไฟฟ้ามีรายได้ค่า
ขายไฟฟ้าเพิ่มขึ้น ขณะที่รับรู้ส่วนแบ่งขาดทุนของ NNEG เนื่องจากราคาค่าเชื้อเพลิงที่ปรับตัวสูงขึ้นอย่างมี
นัยส าคัญ

• คาดผลการด าเนินงานปกติปี 2565-2568 จะเติบโตจาก 1) โรงไฟฟ้าหินกองที่ราชบุรี ก าลังผลิต 1 ,540
MW (RATCH ถือหุ้น 51%) คาดจะเริ่มผลิตได้ในปี 2567-2568 2) โรงไฟฟ้า RATCH Cogen ส่วน
ขยาย ก าลังผลิต 31.2 MW ก าหนด COD ในช่วง 4Q/65 3) โรงไฟฟ้าพลังงานลม Thanh Phong ที่
เวียดนาม ก าลังผลิต 29.7 MW ก าหนด COD ปี 2566 และ 4) โรงไฟฟ้า REN โคราช ก าลังผลิต 31.2
MW ก าหนด COD ปี 2566

• RATCH ได้ เข้าลงทุนใน Nexif Energy JV ซึ่งเป็นผู้ถือสินทรัพย์ประเภทโรงไฟฟ้าพลังงานทดแทน โรงไฟฟ้า
กังหันก๊าซ โรงไฟฟ้าพลังความร้อนร่วมและระบบกักเก็บพลังงานแบบแบตเตอรี่ ในประเทศไทย
ออสเตรเลีย เวียดนาม และฟิลิปปินส์ ในสัดส่วน 100% คิดเป็นมูลค่าการลงทุนจ านวน 605 M.USD ซึ่ง
การลงทุนครั้งนี้จะสามารถรับรู้รายได้ทันทีและยังมีศักยภาพพัฒนาเพิ่มเติมได้อีกรวมประมาณ 1,500 MW

• นอกจากนี้กลยุทธ์ของ RATCH ขยายกิจการไปยังธุรกิจนส่ง ดังนี้ 1) ร่วมลงทุน 10% รถไฟฟ้าสายสีชมพู
และสีเหลืองก าหนดเดินรถปี 2566 และ 2) โครงการ Motor way ระหว่างเมือง M81 และ M6 คาดจะ
COD ได้ ในปี 2567

• ราคาเป้าหมายปี ’66 อยู่ที่ 48 .00 บาท (DCF) แนะน า “ซื้อ”

Target 48.00 บาท
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Financial Results

Income Statement 3Q/22 2Q/22 1Q/22 4Q/21 3Q/21 %qoq %yoy

Sale 22,352 16,339 16,915 12,396 9,142 37% 144%

Cost of Sale 21,107 14,551 15,494 11,379 8,030 45% 163%

Gross Profit 1,244 1,788 1,421 1,016 1,113 -30% 12%

SG&A 605 669 502 453 497 -10% 22%

Operating Profit 639 1,119 919 564 616 -43% 4%

EBITDA 1,460 1,844 1,642 1,172 1,185 -21% 23%

Net Profit 2,248 2,196 1,579 2,123 1,438 2% 56%

Gross Profit Margin (%) 5.6% 10.9% 8.4% 8.2% 12.2%

EBITDA margin (%) 6.5% 11.3% 9.7% 9.5% 13.0%

Net Profit Margin (%) 10.1% 13.4% 9.3% 17.1% 15.7%


