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การด าเนินงานปกติ  2Q/66 ดีขึน้ yoy และ qoq 

• คาดก าไรปกติ 2Q/66 ที่ 52 ลา้นบาท ดีข้ึนจาก 2Q/65 ขาดทนุปกติ 29 ล้านบาท และ สูงขึ้นจาก 1Q/66 ก าไรปกติ 44
ล้านบาท หนนุจากนกัทอ่งเที่ยวที่เดนิทางเขา้ไทยมากขึน้ โดยเฉพาะกลุม่นกัทอ่งเที่ยวหลกัของ SPA อยา่งจนี, ไต้หวัน,
ฮ่องกง และสิงคโปร์ รวมถึงฐานลกูค้าใหม่จาก Middle East, อนิเดีย และ ยุโรป ท าให้ต่างชาติปัจจุบันขยับข้ึนเป็น
60% ใกล้เคียงช่วงกอ่นโควิด-19 ที่ 70% และ U-Rate ขยับขึ้นเปน็ 85% จาก 1Q/66 ที่ 80% โดยไตรมาสนี้ยังไม่มีเปิด
สาขาใหม่ ส่งผลให้รายได้บริการ ปรับเพ่ิมข้ึน 178.8% yoy และ 7.9% qoq สวนทางกบัอตุฯ ที่เป็นช่วง Low Season

• ด้าน GPM อยูท่ี่ 27.8% แมท้รงตัว qoq จากปรับเพ่ิมเงินเดือนพนกังานสาขา เมือ่ เม.ย. ทีผ่่านมา และส่วนลดค่าเช่าที่
ลดลง อย่างไรก็ตามเพ่ิมข้ึนจาก 2Q/65 ที่เพียง 8.5% และยงัคุม SG&A/Sales ได้ดี แม้สูงขึ้นเลก็นอ้ย qoq แต่ลดลง
มาก yoy ที่ 8.6% และต้นทุนทางการเงินทีล่ดลง qoq จากทยอยช าระคืนเงินกูย้ืม

• มองบวกตอ่ 2H/66 คาดฟื้นตัวแรง hoh และ yoy ตามการฟื้ นตัวของภาคทอ่งเที่ยว โดยเฉพาะนกัทอ่งเที่ยวจีน จาก
การเพ่ิมเที่ยวบินมาไทย ตั้งแต่ 1 ม.ิย. เป็นต้นมา และ เดือน ก.ค. คาดปรับระบบใหม่ ชว่ยท าให้ข้ันตอนอนุมัติวีซ่ารวดเร็ว
มากขึ้น ประเมินก าไรทัง้ปี 220 ล้านบาท เพ่ิมข้ึน 350.0 % yoy ตามสมมติฐานรายได้ 1,215 ล้านบาท สูงขึ้น 98.1% yoy

• คงค าแนะน า “ซ้ือ” ราคาเป้าหมายปี ’66 อยู่ที่ 14 บาท (อิง DCF)

รายงานฉบับน้ีจัดท าในนามของบริษัทหลักทรัพย์ ไอร่า จ ากัด (มหาชน) (“ไอร่า”) เพ่ือเป็นช้อมูลให้กับลูกค้าของไอร่า
เท่านัน้ มิได้เป็นการช้ีน าหรือเสนอแนะหรือเชิญชวนเพ่ือการซ้ือหรือขายหลักทรัพย์ใดๆ ผู้อ่านควรตัดสินใจซ้ือหรือขาย
หลักทรัพย์โดยใช้วิจารณญาณของตนเอง ไอร่า รวมทัง้พนักงานของบริษัท ปราศจากความรับผิดในความเสียหาย
อันเกิดจากการใช้ข้อมูลในรายงานน้ี ไม่ว่างทางตรงหรือทางอ้อม ทัง้หมดหรือบางส่วน และไม่ถือเป็นการรับประกัน
ความถูกต้องสมบูรณ์และเช่ือถือใดๆของข้อมูลในรายงานน้ี ไอร่า และ/หรือ กรรมการบริษัท, พนักงานท่ีเกี่ยวข้อง
อาจมีความสัมพันธ์กับ/หรืออาจให้บริการทางด้านวาณิชธนกิจ และ/หรือ บริหารทางการเงินอ่ืนๆ กับบริษัทท่ี
กล่าวถึงในรายงานฉบับน้ี ไอร่าขอสงวนสิทธ์ิในการเปลี่ยนแปลงความคิดเห็น หรือข้อมูลโดยไม่ต้องแจ้งล่วงหน้า
เอกสารฉบับน้ีใช้ภายในไอร่าเท่านัน้ มิได้จัดท าข้ึนส าหรับการลงตีพิมพ์ในหนังสือพิมพ์ หรือส่ืออ่ืนๆ แต่อย่างใด
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Financial Summary

Unit : MB FY20 FY21 FY22 FY23F FY24F

Sale 358                  130                  613                   1,215                 1,362                 

Growth (%) -72.30% -63.64% 370.83% 98.10% 12.05%

Net Profit 209-                  287-                  88-                     220                    268                    

Growth (%) -185.35% -37.13% 69.30% 349.99% 21.93%

EPS (Bt.) 0.24-                 0.34-                 0.10-                  0.26                   0.31                   

BV (Bt.) 1.06                 0.72                 0.67                  0.92                   1.13                   

Dividend (Bt.) -                   -                   -                    0.10                   0.13                   

PE (x) -                   -                   -                    45.07                 36.96                 

PBV (x) 10.96               16.04               17.43                 12.57                 10.23                 

Dividend Yield (%) 0.00% 0.00% 0.00% 0.89% 1.09%
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