
Outlook ปี’66 : กลุม่เชา่ซ้ือ น ้าหนกันอ้ยกวา่ตลาด
(+) ยอดขายรถยนตป์’ี66 เตบิโตตอ่เนือ่ง แตย่อดขายรถจกัรยานยนต์ ไมส่ดใส…คาดการณ์ยอดขายรถยนต์ภายในประเทศปี’66 จาก ttb
analytics ที่ 9.3 แสนคัน หรือเติบโต 8.1% จากปี’65 ที่คาดว่าจะอยู่ที่ระดับ 8.6 แสนคัน หรือเติบโต 13.3% จากปี’64 โดยได้แรงหนุนจาก
การฟื้นตัวของเศรษฐกิจหลัง Covid-19 พร้อมมาตรการส่งเสริมการใช้รถ EV ของรัฐบาล อย่างไรก็ตามคาดยอดขายรถจักรยานยนต์
ปี’66 ไม่สดใส หลัง สคบ. ออกประกาศควบคุมดอกเบี้ยธุรกิจเช่าซื้อรถยนต์และรถจักรยานยนต์ ซึ่งเร่ิมบังคับตั้งแต่วันที่ 10 ม.ค. 66
ส่งผลให้ธุรกิจเช่าซื้อรถจักรยานยนต์จะต้องเข้มงวดการปล่อยสินเชื่อมากข้ึน
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(-) สคบ. ควบคมุเชา่ซือ้ คาดสง่ผลกระทบมากตอ่รถจกัรยานยนต์ มากกวา่รถยนต.์..โดยแบ่งผลกระทบ (1) ประเด็นเพดานอัตราดอกเบี้ย
รถใหม่ไม่เกิน 10%, รถมือ 2 ไม่เกิน 15% และรถจักรยานยนต์ไม่เกิน 23% คาดส่งผลกระทบมากต่อหุ้นเช่าซื้อจักรยานยนต์ใหม่ เป็นหลัก
เช่น TK, NCAP, S11 และ SAWAD เนื่องจากต้องปรับลดดอกเบี้ยจากระดับ 30%-40% ลงเหลือแค่ 23% ขณะที่หุ้นเช่าซื้อรถยนต์เป็นหลัก
ไม่ได้ผลกระทบ เนื่องจากปัจจุบันอัตราดอกเบี้ยยังต ่ากว่าเพดานทีก่ าหนด (2) ประเด็นปิดบัญชีก่อนก าหนดลดดอกเบี้ย คาดทั้ง 2 ธุรกิจ
ได้รับผลกระทบไม่มาก เนื่องจากสัดส่วนลูกค้าที่ปิดสินเชื่อก่อนก าหนดค่อนข้างน้อย และ (3) ประเด็นคิดเบี้ยปรับในการผิดนัดช าระ ลดจาก
เดิม EIR+3%ต่อปี แต่ไม่เกิน 15% ต่อปี เหลือไม่เกิน 5% ต่อปี คาดส่งผลกระทบมากต่อทั้ง 2 ธุรกิจ อย่างไรก็ตามบริษัทที่เป็นบริษัทในเครือ
ของกลุ่มธนาคาร หรือธนาคารจะคิดค่าปรับต ่ากว่า 5% เช่น TISCO, KKP, THANI เป็นต้น
(-) ความเสีย่งสงูขึน้ส าหรบัลกูหนีเ้ชา่ซือ้...จากรายงานของ BOT ช่วง 3Q65 ที่ผ่านมา ลูกหนี้ชั้น Stage 2 เพิ่มข้ึนค่อนข้างมาก จากระดับ
13.11% ของสินเชื่อรวม เมื่อ 2Q65 เป็น 13.63% ของสินเชื่อรวม ใน 3Q65 ซึ่งสวนทางกับสินเชื่อบริโภคอื่นๆ ที่มีแนวโน้มคงที่ หรือปรับ
ลดลง สะท้อนถึงคุณภาพสินทรัพย์ที่ก าลังเร่ิมน่ากังวลในอนาคต
(-) ตน้ทนุดอกเบีย้ปรบัเพิม่ขึน้อยา่งรวดเรว็... คาดอัตราดอกเบี้ยเงินกู้ธนาคารปี’66 ปรับเพิ่มข้ึน 0.8%-1.1% จากการข้ึนอัตราดอกเบี้ย
นโยบายเพื่อสกัดเงินเฟ้อ และการเพิ่มเงินน าส่งกองทุน FIDF ซึ่งจะส่งผลให้ต้นทุนดอกเบี้ยจ่ายของกลุ่มเช่าซื้อสูงข้ึน ขณะที่การแข่งขันที่
สูง อาจท าให้การปรับเพิ่มดอกเบี้ยเงินกู้เป็นไปอย่างจ ากัด

ภาพรวมกลุม่เชา่ซือ้ป’ี66 “น า้หนกันอ้ยตลาด” ภายใต้ปัจจัยลบจาก (1) อัตราดอกเบี้ยเงินกู้ขาข้ึน กดดัน NIM ให้ปรับตัวลดลง (2) แนวโน้ม
คุณภาพสินทรัพย์มีโอกาสปรับตัวลดลง และ (3) กฎหมายใหม่ของ สคบ. ส่งผลกระทบหนักส าหรับเช่าซื้อรถจักรยานยนต์ และรายได้
ค่าปรับล่าช้า

ค าแนะน าการลงทนุ : เลือกหุ้นเช่าซื้อรถใน segment รถบรรทุก เนื่องจากเรามองว่าน่าจะฟื้นตัวได้ดีกว่ารถ segment อื่น โดยได้แรงหนุน
จากความต้องรถบรรทุกในภาคเกษตรที่ฟื้นตัวตามราคาสินคา้เกษตร โดยเลือก THANI เป็นหุ้นแนะน า ภายใต้ความนา่สนใจของ THANI จะ
อยู่ในช่วง 2Q66 โดยคาดว่าผลกระทบจากการเร่งยึดรถส่งผลให้ OPEX และ ECL ปรับตัวเพิ่มข้ึนมาก และจะเร่ิมลดลงหลังบริษัททยอย
ระบาย stock รถยึดออกไป บวกกับสินเชื่อจ าน าทะเบียนซึ่งเป็นสินเชื่อประเภท High Yield จะเร่ิมได้ Economy of scale มากข้ึน

ท่ีมา : ttb analytic ท่ีมา : ธนาคารแห่งประเทศไทย
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หุ้นแนะน า THANI ราคาเปา้หมาย : 5.00 บาท

 คาดผลประกอบการกลบัมาโดดเดน่ในชว่ง 2Q66…THANI ประสบ
ปัญหาคุณภาพสินทรัพย์ ในปี’65 ท่ีผ่านมา หลังบริษัทหยดุโครงการ
ช่วยเหลือลูกค้าที่ประสบปัญหาการแพร่ระบาดของ Covid-19 ในช่วง
3Q64 จนท าใหต้อ้งใช้นโยบายติดตามหนี้ท่ีเข้มงวด โดยการเร่งยดึรถ
ขายทอดตลาด ท าให้เกิดค่าใช้จ่าย เช่น ค่าใชจ้่ายด้านกฎหมาย การตั้ง
ส ารองทรัพย์สินรอการขาย และ ECL เป็นต้น ปรับตวัเพิ่มขึ้นจาก
ระดับปกติไตรมาสละ 250-280 ล้านบาท เป็น 290-340 ล้านบาท
อย่างไรกต็ามคาดว่าการนโยบายตามหนี้แบบเข้มงวด บวกกับการ
เข้มงวดในการปล่อยสินเชือ่ โดยเฉพาะในกลุ่มรถบรรทุกมือสอง จะท า
ให้คุณภาพสินทรัพย์ปรับตัวดีขึ้นในช่วง 2Q66

 เริม่รกุเขา้ตลาดจ าน าทะเบยีนรถ...สินเช่ือจ าน าทะเบียนรถบรรทุก เป็น
สินเช่ือที่ให้ Yield ท่ีสูง แตค่วามเสี่ยงต า่กว่ารถบรรทุกมือ 2 โดย
THANI จะเร่ิมรุกเข้าไปในตลาดจ าน าทะเบียนรถ หลังปล่อยคู่แข่ง
อย่าง ASK และ SINGER เร่ิมไปก่อน อย่างไรกต็ามเรามองว่า THANI
มีศักยภาพการแข่งขันเมื่อเทยีบคู่แข่ง เน่ืองจากมีท้ังฐานขอ้มูลลูกค้าที่
ไดจ้ากเช่าซือ้รถมอื 1 พร้อมกับมีต้นทุนเงินทุนท่ีต ่า และการให้บริการที่
ครบวงจรมากขึ้นต่อผู้ประกอบการรถบรรทุก

 เรายงัคงแนะน า “ทยอยซือ้ลงทนุ”…หลังราคาหุ้นปรับลดลงมากว่า
13% จากจดุสูงสุดเม่ือช่วงปลายเดอืนส.ค.’65 คาดสะท้อนปัจจยัลบ
ไปแล้วบางส่วน ขณะท่ีคาดผลประกอบการ 4Q65 เป็นระดับต ่าสดุ
ผลกระทบจากน ้าท่วมและนโยบายตามหนี้ท่ีเข้มงวด แต่คาดมีแนวโน้ม
ดขีึ้นตามล าดับใน 1Q66 และชัดเจนในช่วง 2Q66 เป็นตน้ไป ประเมิน
ราคาเป้าหมายที่ 5.00 บาท อิงวิธี GGM ที่ PBV 2 เท่า
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ที่มา : THANI และประมาณการโดย AIRA
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Collective Action Coalition against corruption (CAC) หรือ โครงการแนวร่วมปฏิบัตขิองภาคเอกชนไทยในการต่อต้านการทุจริต

ได้รบัการรบัรอง CAC :

2S, 7UP, ADVANC, AF, AI, AIE, AIRA, AJ, AKP, AMA, AMANAH, AMATA, AMATAV, AP, APCS, AS, ASIAN, ASK, ASP, AWC, AYUD, B, BAFS, BAM,
BANPU, BAY, BBL, BCH, BCP, BCPG, BE8, BEC, BEYOND, BGC, BGRIM, BKI, BLA, BPP, BROOK, BRR, BSBM, BTS, BWG, CEN, CENTEL,
CFRESH, CGH, CHEWA, CHOTI, CHOW, CIG, CIMBT, CM, CMC, COM7, COTTO, CPALL, CPF, CPI, CPL, CPN, CRC, CSC, DCC, DELTA, DEMCO,
DIMET, DRT, DTAC, DUSIT, EA, EASTW, EGCO, EP, EPG, ERW, ESTAR, ETE, FE, FNS, FPI, FPT, FSMART, FSS, FTE, GBX, GC, GCAP, GEL,
GFPT, GGC, GJS, GPI, GPSC, GSTEEL, GULF, GUNKUL, HANA, HARN, HEMP, HENG, HMPRO, HTC, ICC, ICHI, IFS, III, ILINK, INET, INSURE,
INTUCH, IRC, IRPC, ITEL, IVL, JKN, JR, K, KASET, KBANK, KBS, KCAR, KCE, KGI, KKP, KSL, KTB, KTC, KWI, L&E, LANNA, LH, LHFG, LHK, LPN,
LRH, M, MAJOR, MAKRO, MALEE, MATCH, MBAX, MBK, MC, MCOT, META, MFC, MFEC, MILL, MINT, MONO, MOONG, MSC, MST, MTC, MTI,
NBC, NEP, NINE, NKI, NOBLE, NOK, NSI, NWR, OCC, OGC, ORI, PAP, PATO, PB, PCSGH, PDG, PDJ, PG, PHOL, PK, PL, PLANB, PLANET,
PLAT, PM, PPP, PPPM, PPS, PR9, PREB, PRG, PRINC, PRM, PROS, PSH, PSL, PSTC, PT, PTG, PTT, PTTEP, PTTGC, PYLON, Q-CON, QH, QLT,
QTC, RABBIT, RATCH, RML, RWI, S&J, SAAM, SABINA, SAPPE, SAT, SC, SCB, SCC, SCCC, SCG, SCGP, SCM, SCN, SEAOIL, SE-ED, SELIC,
SENA, SGP, SINGER, SIRI, SITHAI, SKR, SMIT, SMK, SMPC, SNC, SNP, SORKON, SPACK, SPALI, SPC, SPI, SPRC, SRICHA, SSF, SSP, SSSC,
SST, STA, STGT, STOWER, SUSCO, SVI, SYMC, SYNTEC, TAE, TAKUNI, TASCO, TCAP, TCMC, TFG, TFI, TFMAMA, TGH, THANI, THCOM, THIP,
THRE, THREL, TIDLOR, TIPCO, TISCO, TKS, TKT, TMILL, TMT, TNITY, TNL, TNP, TNR, TOG, TOP, TOPP, TPA, TPCS, TPP, TRU, TRUE, TSC,
TSTE, TSTH, TTA, TTB, TTCL, TU, TVDH, TVI, TVO, TWPC, UBE, UBIS, UEC, UKEM, UOBKH, UPF, UV, VGI, VIH, WACOAL, WHA, WHAUP,
WICE, WIIK, XO, YUASA, ZEN, ZIGA

ได้ประกาศเจตนารมณ์เข้าร่วม CAC :

AH, ALT, APCO, ASW, B52, CHG, CI, CPR, CPW, DDD, DHOUSE, DOHOME, ECF, EKH, ETC, EVER, FLOYD, GLOBAL, ILM, INOX, J, JMART,
JMT, JTS, KEX, KUMWEL, LDC, MEGA, NCAP, NOVA, NRF, NUSA, OR, PIMO, PLE, RS, SAK, SIS, SSS, STECH, SUPER, SVT, TKN, TMD, TMI,
TQM, TRT, TSI, VARO, VCOM, VIBHA, W, WIN

ทีม่า : www.sec.or.th (ขอ้มลู ณ วนัท่ี 07/07/65)
หมายเหต:ุ ขอ้มลูบรษัิทท่ีเขา้รว่มโครงการแนวรว่มปฏิบตัขิองภาคเอกชนไทยในการตอ่ตา้นทจุรติ (Thai CAC) จากสมาคมสง่เสรมิสถาบนักรรมการบรษัิทไทย

http://www.sec.or.th
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บริษทัท่ีได้คะแนน AGM Checklist 100 ไดแ้ก่

2S, 7UP, ABM, ADB, ADVANC, AF, AGE, AHC, AIE, AIRA, AJ, AKP, AKR, ALT, AMA, AMANAH, AMARIN, AMATA, AMATAV, ANAN, AOT, AP, APCO, APCS, APURE, ARIP,
ARROW, ASAP, ASEFA, ASK, ASP, AUCT, AWC, BAFS, BANPU, BAY, BBIK, BBL, BC, BCH, BCP, BEM, BEYOND, BGC, BGRIM, BIG, BIZ, BJCHI, BKI, BLA, BPP, BRR, BTS,
BTW, BWG, CCP, CENTEL, CFRESH, CGH, CHEWA, CHG, CHOW, CIG, CIMBT, CKP, CMAN, CNT, COM7, COTTO, CPALL, CPF, CPI, CPL, CPN, CPW, CRANE, CRC, CSP,
CSS, CV, DCON, DDD, DELTA, DEMCO, DMT, DOHOME, DRT, DTAC, EA, EASTW, ECF, ECL, EGCO, EKH, ESSO, ETC, FE, FLOYD, FN, FNS, FSS, FVC, GBX, GC, GEL,
GFPT, GGC, GJS, GLAND, GLOBAL, GPSC, GRAMMY, GSTEEL, GULF, GUNKUL, GYT, HANA, HARN, HENG, HMPRO, HPT, HTECH, ICC, ICHI, III, ILINK, ILM, IMH, IND,
INSET, INTUCH, IRPC, IT, ITEL, IVL, J, JKN, JMART, JMT, JR, JTS, JWD, KBANK, KCE, KEX, KK, KKP, KOOL, KSL, KTB, KTC, L&E, LANNA, LDC, LHFG, LIT, LOXLEY, MAKRO,
MALEE, MATCH, MATI, MBK, MCOT, METCO, MFEC, MILL, MK, MONO, MOONG, MPIC, MST, MTC, MTI, MVP, NC, NCH, NCL, NEP, NETBAY, NINE, NKI, NNCL, NOBLE, NPK,
NRF, NSI, NTV, NVD, NWR, NYT, OCC, OGC, OISHI, ONEE, OR, ORI, OTO, PAP, PB, PCSGH, PDG, PG, PHOL, PIMO, PJW, PL, PLANB, PLAT, PM, PORT, PPP, PPPM, PPS,
PR9, PRAKIT, PREB, PRG, PRM, PROS, PSH, PSL, PT, PTECH, PTG, PTT, PTTGC, PYLON, Q-CON, QH, QTC, RABBIT, RATCH, RML, RS, S&J, SAAM, SABINA, SAMCO,
SANKO, SAPPE, SAT, SAWAD, SCAP, SCC, SCCC, SCG, SCGP, SCM, SCN, SCP, SEAOIL, SE-ED, SELIC, SENA, SFP, SGF, SHR, SIAM, SINGER, SIRI, SIS, SISB, SITHAI,
SKR, SMPC, SNC, SNP, SONIC, SPALI, SPC, SPCG, SPI, SPRC, SPVI, SSC, SSSC, STEC, STI, SUN, SUPER, SUSCO, SUTHA, SVT, SYMC, SYNTEC, TACC, TAE, TC, TCAP,
TCC, TCMC, TEAMG, TFG, THANI, THCOM, THG, THREL, TIPH, TISCO, TK, TKN, TKS, TKT, TMC, TMILL, TNDT, TNITY, TNL, TNP, TOA, TOP, TPBI, TPCS, TQM, TRC, TRU,
TSC, TSE, TSR, TSTE, TTA, TTB, TTW, TU, TVDH, TVI, TVO, TVT, UAC, UOBKH, UV, VCOM, VGI, VRANDA, WAVE, WGE, WHA, WHAUP, WICE, WIIK, WIN, WINNER, XPG

บริษทัท่ีได้คะแนน AGM Checklist 90-99 ได้แก่

AAV, ABICO, ACAP, ACE, ACG, ADD, AH, AI, AIT, AJA, ALLA, ALPHAX, ALUCON, AMC, AMR, APP, AQ, AQUA, ARIN, AS, ASIA, ASIMAR, ASN, ASW, ATP30, AYUD, B, B52, BA,
BAM, BCPG, BDMS, BGT, BH, BJC, BLISS, BOL, BR, BRI, BROCK, BROOK, BSBM, BSM, BTNC, BUI, BYD, CAZ, CBG, CCET, CEN, CGD, CHARAN, CHAYO, CHO, CHOTI, CI,
CIVIL, CK, CM, CMC, CMO, CMR, COLOR, COMAN, CRD, CSC, CSR, CTW, CWT, D, DCC, DIMET, DPAINT, DUSIT, DV8, EASON, EE, EFORL, EP, EPG, ERW, ESTAR, ETE,
EVER, FMT, FORTH, FPI, FPT, FSMART, FTE, GCAP, GENCO, GIFT, GLOCON, GPI, GREEN, GTB, HEMP, HTC, HUMAN, HYDRO, ICN, IFS, IHL, IIG, INET, INGRS, INOX,
INSURE, IP, IRC, IRCP, ITD, JAS, JCK, JCKH, JUBILE, K, KASET, KBS, KCAR, KDH, KGI, KIAT, KISS, KKC, KTIS, KUMWEL, KUN, KWC, KWM, LALIN, LEE, LEO, LH, LHK, LPH,
LPN, LRH, LST, M, MACO, MAJOR, MBAX, MC, MCS, MEGA, MENA, META, MFC, MGT, MICRO, MINT, MODERN, MSC, MUD, NATION, NBC, NCAP, NDR, NER, NEWS, NEX,
NFC, NOVA, NSL, NUSA, OSP, PACO, PAF, PATO, PDJ, PEACE, PICO, PK, PLANET, PLE, PMTA, POST, PPM, PRAPAT, PRIME, PRINC, PRO, PROEN, PSTC, PTC, PTTEP,
QLT, RBF, RCL, RICHY, RJH, RP, RPC, RPH, RSP, RT, RWI, S, S11, SA, SAK, SALEE, SAMART, SAMTEL, SAUCE, SC, SCB, SCI, SDC, SE, SEAFCO, SECURE, SENAJ, SFLEX,
SICT, SK, SKE, SKN, SKY, SLP, SMART, SMD, SMK, SMT, SNNP, SO, SOLAR, SORKON, SPA, SPACK, SQ, SR, SSF, SSP, SST, STA, STARK, STC, STECH, STGT, STOWER,
STPI, SUC, SVI, SVOA, SWC, SYNEX, TAKUNI, TASCO, TEAM, TFI, TFMAMA, TGH, THANA, THE, THIP, THRE, TIDLOR, TIGER, TIPCO, TITLE, TKC, TM, TMD, TMI, TMT, TNR,
TOG, TOPP, TPA, TPAC, TPCH, TPLAS, TPP, TPS, TQR, TRITN, TRT, TRUE, TSI, TTCL, TTI, TWP, TWPC, TYCN, UBE, UBIS, UEC, UMI, UP, UPA, UPF, UPOIC, UREKA, UTP,
VARO, VIH, VL, VNG, VPO, W, WACOAL, WFX, WINMED, WORK, WP, WPH, XO, YUASA, ZEN, ZIGA

บริษทัท่ีได้คะแนน AGM Checklist 80 – 89 ได้แก่

3K-BAT, A, AEONTS, AFC, ALL, ASIAN, AU, BE8, BEC, BIOTEC, BLAND, BM, CPH, CPT, DHOUSE, DITTO, DOD, FANCY, GL, GRAND, GSC, HL, IFEC, JCT,
KAMART, KC, KCM, KYE, MANRIN, M-CHAI, MDX, MITSIB, NV, PERM, PF, PIN, PRECHA, PRIN, PROUD, PSG, PTL, ROH, ROJNA, SABUY, SFT, SGP,
SIMAT, SLM, SMIT, SPG, SRICHA, SSS, STHAI, TCCC, TCJ, TGPRO, TH, THMUI, TNPC, TPIPL, TPIPP, TRV, TSTH, TTT, UMS, UNIQ, UVAN, VIBHA, YGG

ทีม่า : สมาคมสง่เสรมิผูล้งทุนไทย (ขอ้มลู ณ วนัท่ี 09/08/65)
หมายเหต:ุ ขอ้มลู AGM ประจ าปี 2565 จากสมาคมสง่เสรมิผูล้งทนุไทย
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บริษทัจดทะเบียนในตลาดหลกัทรพัยแ์ห่งประเทศไทย (SET) :

AAV, ACE, ADVANC, AGE, AH, AJ, AMATA, AMATAV, AOT, AP, ASIAN, ASW, AWC, BAFS, BAM, BANPU, BAY, BBL, BCP, BCPG, BDMS, BEM,
BGC, BGRIM, BJC, BKI, BLA, BPP, BTS, BWG, CBG, CENTEL, CFRESH, CKP, CM, COM7, COTTO, CPALL, CPF, CPN, CRC, DELTA, DEMCO,
DMT, DRT, DTAC, EA, EASTW, EGCO, EPG, ETC, FPT, GFPT, GLOBAL, GPSC, GULF, GUNKUL, HANA, HMPRO, HTC, ICHI, ILINK, INTUCH, IRC,
IRPC, ITEL, IVL, JWD, KBANK, KEX, KKP, KTB, KTC, LHFG, MAJOR, M-CHAI, MEGA, MINT, MSC, MTC, NER, NOBLE, NRF, NSI, NVD, NYT, OR,
ORI, OSP, PAP, PCSGH, PLANB, PM, PR9, PSH, PSL, PTG, PTT, PTTEP, PTTGC, RATCH, RS, S, S&J, SABINA, SAK, SAPPE, SAT, SAWAD, SC,
SCB, SCC, SCCC, SCG, SCGP, SHR, SIRI, SNC, SNP, SPALI, SPI, SSSC, STA, STGT, SYNEX, SYNTEC, TFG, TFMAMA, THANI, THCOM, THIP,
THREL, TIPCO, TISCO, TKS, TMT, TOA, TOG, TOP, TPBI, TPCS, TPIPL, TPIPP, TQM, TSC, TSTH, TTA, TTB, TTCL, TTW, TVO, TWPC, UAC, VGI,
WHA, WHAUP, ZEN

บริษทัจดทะเบียนในตลาดหลกัทรพัย์ เอม็ เอ ไอ (MAI) :

ADB, AKP, ARROW, COLOR, LIT, OTO, PJW, PPS, SELIC, SICT, TNDT, TVDH, UKEM

ทีม่า : www.sec.or.th (ขอ้มลู ณ วนัท่ี 10/10/65)
หมายเหต:ุ ขอ้มลูรายช่ือบรษัิทจดทะเบียนท่ีมีการด าเนินธุรกิจอย่างยั่งยืน Thailand Sustainability Investment ประจ าปี 2565

http://www.sec.or.th


Disclaimer

รายงานฉบับนี้จัดท าในนามของบริษัทหลักทรัพย์ ไอร่า จ ากัด (มหาชน) (“ไอร่า”)เพื่อ
เป็นข้อมูลให้กับลูกค้าของไอร่า เท่านั้น มิได้เป็นการชี้น า หรือเสนอแนะ หรือเชิญชวน
เพื่อการซื้อหรือขายหลักทรัพย์ใดๆ ผู้อ่านควรตัดสินใจซื้อหรือขายหลักทรัพย์ โดยใช้
วิจารณญาณของตนเอง ไอร่า รวมทั้งพนักงานของบริษัท ปราศจากความรับผิดใน
ความเสียหายอันเกิดจากการใช้ข้อมูลในรายงานนี้ ไม่ว่าทางตรงหรือทางอ้อม
ทั้งหมดหรือบางส่วน และไม่ถือเป็นการรับประกันความถูกต้องสมบูรณ์และเชื่อถือ
ใดๆ ของข้อมูลในรายงานนี้ ไอร่า และ/หรือ กรรมการบริษัท พนักงานที่เกี่ยวข้อง
อาจมีความสัมพันธ์กับ/หรือ อาจให้บริการทางด้านวาณิชธนกิจ และ/หรือ บริหาร
ทางการเงินอื่นๆ กับบริษัทที่กล่าวถึงในรายงานฉบับนี้ไอร่าขอสงวนสิทธิ์ในการ
เปลี่ยนแปลงความคิดเห็น หรือข้อมูลโดยไม่ต้องแจ้งล่วงหน้า เอกสารฉบับนี้ใช้ภายใน
ไอร่า เท่านั้น มิได้จัดท าขึ้นส าหรับการลงตีพิมพ์ในหนังสือพิมพ์ หรือสื่ออื่นๆ แต่อย่าง
ใด
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