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รายงานฉบบันีจ้ดัท าในนามของบรษิทัหลกัทรพัย ์ไอรา่ จ ากดั (มหาชน) (“ไอรา่”) เพือ่เป็นชอ้มูลใหก้บัลกูคา้ของไอรา่เทา่น้ัน มไิดเ้ป็นการชีน้ าหรอืเสนอแนะหรอืเชญิชวนเพือ่การซือ้หรอืขายหลกัทรพัย ์

ใดๆ ผูอ้่านควรตดัสนิใจซือ้หรอืขายหลกัทรพัยโ์ดยใชว้จิารณญาณของตนเอง ไอรา่ รวมทัง้พนักงานของบรษิทั ปราศจากความรบัผดิในความเสยีหายอนัเกดิจากการใชข้อ้มูลในรายงานนี ้ไม่วา่งทางตรง

หรอืทางออ้ม ทัง้หมดหรอืบางสว่น และไม่ถอืเป็นการรบัประกนัความถกูตอ้งสมบูรณแ์ละเชือ่ถอืใดๆของขอ้มูลในรายงานนี ้ไอรา่ และ/หรอื กรรมการบรษิทั, พนักงานทีเ่กีย่วขอ้ง อาจมคีวามสมัพนัธก์บั/หรอื
อาจใหบ้รกิารทางดา้นวาณิชธนกจิ และ/หรอื บรหิารทางการเงนิอืน่ๆ กบับรษิทัทีก่ลา่วถงึในรายงานฉบบันี ้ไอรา่ขอสงวนสทิธิใ์นการเปลีย่นแปลงความคดิเห็น หรอืขอ้มูลโดยไม่ตอ้งแจง้ลว่งหนา้ เอกสาร
ฉบบันีใ้ชภ้ายในไอรา่เทา่น้ัน มไิดจ้ดัท าขึน้ส าหรบัการลงตพีมิพใ์นหนังสอืพมิพ ์หรอืสือ่อืน่ๆ แตอ่ยา่งใด

กลุ่มธนาคาร

คาดการณ์ก าไรกลุ่ม Bank 

4Q65 ปรับลดลงเล็กน้อย 

QoQ แต่เติบโต 

23.90%YoY

คาดการณ์ก าไรกลุม่ Bank 4Q65 ปรบัลดลงเลก็นอ้ย QoQ แตเ่ตบิโต 23.90%YoY…คาดการณ์
ก าไร 4Q65 จาก Bloomberg ที่ 52,088 ลบ. โดยได้แรงหนุนจาก (1) คาด NIM ยังคงปรับ
เพิม่ขึ้นต่อเนื่องจากผลของสภาพคลอ่งที่เหลือค่อนข้างเยอะบวกกับสนิเชือ่ยังคงเติบโตต่อเนื่อง
โดยเฉพาะสินเชื่อ retail ที่ได้แรงหนุนจากการฟืน้ตวัของการบริโภค (2) Non-NII ปรับตวั
เพิม่ขึ้นจาก 3Q65 โดยได้แรงหนุนจากคา่ Fee จากธุรกิจประกัน ,ธุรกิจบัตรเครดิต และธุรกิจ
AUM (3) OPEX ปรับตวัเพิม่ขึ้นจากปัจจัยฤดูกาลและ (4) คาด ECL ปรับเพิม่ขึ้นเล็กน้อย QoQ
แต่ลดลงแรงแบบ YoY โดยเราคาดว่า Bank ยังคงใชน้โยบายตั้งส ารองหนี้แบบเขม้งวดบวกกบั
แนวโน้ม NPL คาดว่าจะปรับเพิม่ขึน้จากชว่ง 3Q65 ผลจากมีสถานการณ์น ้าท่วมช่วงปลาย
3Q65-4Q65 บวกกับการฟื้นตัวของเศรษฐกิจยังไม่เต็มที่
เราคงค าแนะน าเปน็ “Overweight” ...ภายใตป้ัจจัยบวกจาก (1) NPL ที่เกดิจาก Covid-19 อยู่ใน
ระดับที่บริหารจัดการได้ อาจจะมีความเสี่ยงอยู่บ้างในสินเชา่ซื้อรถยนตท์ี่ลูกหนี้ Stage 2 ต่อ
สินเชื่อรวมที่ยังคงอยู่ในระดับสูง ซ่ึงกระทบต่อ Bank ขนาดเลก็ เชน่ TISCO และ KKP (2)

เศรษฐกิจฟื้นตัวสง่ผลบวกต่อความต้องการสินเชื่อและการแกป้ัญหาคุณภาพสนิทรัพย์ท าได้
ง่ายขึ้น และ(3) แนวโน้มดอกเบี้ยนโยบายเป็นขาขึ้นส่งผลบวกต่อหุ้นในกลุ่มธนาคาร
โดยเราเลือก BBL ส าหรับหุ้นทีม่ีก าไรโดดเด่นใน 4Q65 โดยให้ราคาเปา้หมายที่ 167 บาทอิงค่าเฉลี่ย
PBV 3 ป+ี0.5 S.D. ที่ 0.6 เท่า
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