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รายงานฉบบันีจ้ดัท าในนามของบรษิทัหลกัทรพัย ์ไอรา่ จ ากดั (มหาชน) (“ไอรา่”) เพือ่เป็นชอ้มูลใหก้บัลกูคา้ของไอรา่เทา่น้ัน มไิดเ้ป็นการชีน้ าหรอืเสนอแนะหรอืเชญิชวนเพือ่การซือ้หรอืขายหลกัทรพัย ์

ใดๆ ผูอ้่านควรตดัสนิใจซือ้หรอืขายหลกัทรพัยโ์ดยใชว้จิารณญาณของตนเอง ไอรา่ รวมทัง้พนักงานของบรษิทั ปราศจากความรบัผดิในความเสยีหายอนัเกดิจากการใชข้อ้มูลในรายงานนี ้ไม่วา่งทางตรง

หรอืทางออ้ม ทัง้หมดหรอืบางสว่น และไม่ถอืเป็นการรบัประกนัความถกูตอ้งสมบูรณแ์ละเชือ่ถอืใดๆของขอ้มูลในรายงานนี ้ไอรา่ และ/หรอื กรรมการบรษิทั, พนักงานทีเ่กีย่วขอ้ง อาจมคีวามสมัพนัธก์บั/หรอื
อาจใหบ้รกิารทางดา้นวาณิชธนกจิ และ/หรอื บรหิารทางการเงนิอืน่ๆ กบับรษิทัทีก่ลา่วถงึในรายงานฉบบันี ้ไอรา่ขอสงวนสทิธิใ์นการเปลีย่นแปลงความคดิเห็น หรอืขอ้มูลโดยไม่ตอ้งแจง้ลว่งหนา้ เอกสาร
ฉบบันีใ้ชภ้ายในไอรา่เทา่น้ัน มไิดจ้ดัท าขึน้ส าหรบัการลงตพีมิพใ์นหนังสอืพมิพ ์หรอืสือ่อืน่ๆ แตอ่ยา่งใด

BBL
ธนาคารกรุงเทพ

ก ำไรสุทธิ 4Q65 ต ่ำกว่ำ

ตลำดคำด 15% 

แต่มุมมองเรำยังเป็นบวก

คำด 1Q66 กลับมำเตบิโตสูง

BUY

• BBL รายงานก าไรสุทธิ 4Q65 ต ่ากว่าตลาดคาด 15% แต่มุมมองเรายังเป็นบวก อยู่ที่
7,569 ล้านบาท หรือ 3.97 บาท/หุ้น ลดลง 1%QoQ และ 20%YoY หลักๆ มาจาก (1)
Non-NII ปรับตัวลงมากกว่าคาด โดยลดลง 37%QoQ และ 53%YoY จากรายการ
FVTPL ที่มีผลขาดทุน อย่างไรก็ตามเรามองว่าเป็นการขาดทุนเพียงชั่วคราว และคาด
ว่าจะกลับมามีก าไรได้ในช่วง 1Q66 (2) NII เพิ่มขึ้น 15%QoQ และ 40%YoY จาก
ดอกเบี้ยในตลาดปรับตัวเพิ่มขึ้น และสภาพคล่องที่ค่อนข้างมาก (3) OPEX เพิ่มขึ้นจาก
ปัจจัยฤดูกาล และ (4) ECL ลดลง 20%QoQ และ 3%YoY จาก NPL Ratio ลดลง
เหลือ 3.1% จาก 3.5% เม่ือ 3Q65

• แนวโน้ม 1Q66 คาดกลับมาเติบโตสูง จาก (1) ผลจากการขึ้นอัตราดอกเบี้ยเงินกู้ช่วงต้น
ปี 0.4% ตามการปรับเพิ่มเงินน าส่งกองทุน FIDF 0.23% (2) รายการขาดทุนจาก
รายการ FVTPL กลับมามีก าไร (3) OPEX ลดลงจากปัจจัยฤดูกาล และ (4) คาด ECL
เพิ่มขึ้นไม่มากจากช่วง 4Q65

• ยังคงแนะน า “ซือ้” เรายังคงเลือก BBL เป็น Top Pick ส าหรบัในหุ้นกลุ่มธนาคาร
พาณิชย์ โดยปรับเพิ่มราคาเป้าหมายเป็น 178.00 บาท อิงวิธี GGM ที่ PBV 0.65 เท่า

Target 178.00 tb
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