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รายงานฉบบันีจ้ดัท าในนามของบรษิทัหลกัทรพัย ์ไอรา่ จ ากดั (มหาชน) (“ไอรา่”) เพือ่เป็นชอ้มูลใหก้บัลกูคา้ของไอรา่เทา่น้ัน มไิดเ้ป็นการชีน้ าหรอืเสนอแนะหรอืเชญิชวนเพือ่การซือ้หรอืขายหลกัทรพัย ์

ใดๆ ผูอ้่านควรตดัสนิใจซือ้หรอืขายหลกัทรพัยโ์ดยใชว้จิารณญาณของตนเอง ไอรา่ รวมทัง้พนักงานของบรษิทั ปราศจากความรบัผดิในความเสยีหายอนัเกดิจากการใชข้อ้มูลในรายงานนี ้ไม่วา่งทางตรง

หรอืทางออ้ม ทัง้หมดหรอืบางสว่น และไม่ถอืเป็นการรบัประกนัความถกูตอ้งสมบูรณแ์ละเชือ่ถอืใดๆของขอ้มูลในรายงานนี ้ไอรา่ และ/หรอื กรรมการบรษิทั, พนักงานทีเ่กีย่วขอ้ง อาจมคีวามสมัพนัธก์บั/หรอื
อาจใหบ้รกิารทางดา้นวาณิชธนกจิ และ/หรอื บรหิารทางการเงนิอืน่ๆ กบับรษิทัทีก่ลา่วถงึในรายงานฉบบันี ้ไอรา่ขอสงวนสทิธิใ์นการเปลีย่นแปลงความคดิเห็น หรอืขอ้มูลโดยไม่ตอ้งแจง้ลว่งหนา้ เอกสาร
ฉบบันีใ้ชภ้ายในไอรา่เทา่น้ัน มไิดจ้ดัท าขึน้ส าหรบัการลงตพีมิพใ์นหนังสอืพมิพ ์หรอืสือ่อืน่ๆ แตอ่ยา่งใด

KTB
ธนาคารกรุงไทย

4Q65 ก ำไรสุทธิ 8,109 ล้ำนบำท

ใกล้เคียงกับตลำดคำดไว้

โดย -4%QoQ แต่ +64%YoY

Hold

• ประกาศผลประกอบการ 4Q65 ก าไรสุทธิใกล้เคียงกบัทีต่ลาดคาดไว้ อยู่ที่ 8,109 ล้านบาท
หรือ 0.58 บาท/หุ้น ลดลง 4%QoQ แตเ่พิ่มขึน้ 64%YoY หลักๆ มาจาก (1) NIM เฉลีย่
2.80% เพิม่ขึ้นจาก 2.61% เมื่อ 3Q65 ผลจากการปรับขึ้นดอกเบี้ย 2 ครั้ง ระหว่าง 0.4-
0.5% ขณะที่สินเชือ่ปรับลดลงเล็กนอ้ย จากสินเชื่อภาครัฐชดเชยกบัสินเชื่อ Corporate และ
Retail ที่เติบโตจากการฟืน้ตัวของเศรษฐกิจ (2) Non-NII เพิ่มขึน้ 16%QoQ และ17%YoY
จากรายการ FVTPL และหนี้สูญรับคืน (3) Cost to Income เฉลี่ยที่ 45.30% ทรงตัว
QoQ และ (4) Credit Cost เฉลี่ย 115 bps เพิม่ขึ้น 28 bps จาก 3Q65 โดย NPL Ratio อยู่
ที่ระดับ 3.26% ลดลงเล็กน้อยจาก 3.32% เมื่อ 3Q65 โดยมี Coverage Ratio ที่ 180%

• คาดแนวโนม้ก าไรสุทธิ 1Q66 ยังรักษาโมเมนการเตบิโต คาดเติบโตทั้ง QoQ และ YoY โดย
ปัจจัยบวกมาจาก NIM ทีค่าดปรับเพิม่ขึ้นจากการปรบัขึ้นดอกเบี้ยเงินกู้ 0.4% ช่วงต้นปี และ
OPEX ปรับตัวลดลงจากผลของฤดูกาล

• ยังคงค าแนะน าเปน็ “ถือ” จาก (1) ราคาปัจจุบนัมี Upside เพียง 5% และ (2) การเตบิโตของ
ก าไรสุทธิในป’ี66 จะลดลงจาก Credit Cost ทีป่รับตวัเพิ่มขึ้น โดยประเมินราคาเปา้หมายที่
18.00 บาท อิงวิธี GGM ที่ PBV 0.62 เท่า
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