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รายงานฉบบันีจ้ดัท าในนามของบรษิทัหลกัทรพัย ์ไอรา่ จ ากดั (มหาชน) (“ไอรา่”) เพือ่เป็นชอ้มูลใหก้บัลกูคา้ของไอรา่เทา่น้ัน มไิดเ้ป็นการชีน้ าหรอืเสนอแนะหรอืเชญิชวนเพือ่การซือ้หรอืขายหลกัทรพัย ์

ใดๆ ผูอ้่านควรตดัสนิใจซือ้หรอืขายหลกัทรพัยโ์ดยใชว้จิารณญาณของตนเอง ไอรา่ รวมทัง้พนักงานของบรษิทั ปราศจากความรบัผดิในความเสยีหายอนัเกดิจากการใชข้อ้มูลในรายงานนี ้ไม่วา่งทางตรง

หรอืทางออ้ม ทัง้หมดหรอืบางสว่น และไม่ถอืเป็นการรบัประกนัความถกูตอ้งสมบูรณแ์ละเชือ่ถอืใดๆของขอ้มูลในรายงานนี ้ไอรา่ และ/หรอื กรรมการบรษิทั, พนักงานทีเ่กีย่วขอ้ง อาจมคีวามสมัพนัธก์บั/หรอื
อาจใหบ้รกิารทางดา้นวาณิชธนกจิ และ/หรอื บรหิารทางการเงนิอืน่ๆ กบับรษิทัทีก่ลา่วถงึในรายงานฉบบันี ้ไอรา่ขอสงวนสทิธิใ์นการเปลีย่นแปลงความคดิเห็น หรอืขอ้มูลโดยไม่ตอ้งแจง้ลว่งหนา้ เอกสาร
ฉบบันีใ้ชภ้ายในไอรา่เทา่น้ัน มไิดจ้ดัท าขึน้ส าหรบัการลงตพีมิพใ์นหนังสอืพมิพ ์หรอืสือ่อืน่ๆ แตอ่ยา่งใด

KBANK
ธนาคารกสิกรไทย

แนะตดิตามการประชุม
นักวิเคราะห ์27 ม.ค.นี้

โดยเฉพาะ Guidance 
เป้าหมายปี’66

BUY

• ก าไรสุทธิ 4Q65 เพียง 3,191 ล้านบาท หรือ 1.35 บาท/หุ้น ต ่ากวา่ที่ตลาดคาดไว้ถึง 68%
และลดลง 70%QoQ และ 68%YoY จาก (1) การต้ัง ECL สูงถึง 22,784 ล้านบาท จาก
ระดับปกตเิฉลี่ยที่ 8,000 - 12,000 ล้านบาท หลัง KBANK ตัดสินใจต้ังส ารองพิเศษ เพื่อ
รองรับลูกหนี้กลุ่ม Micro SME ซึ่งประสบปัญหาตั้งแต่ชว่ง Covid-19 ระบาด แต่ได้รับ
มาตรการชว่ยเหลือท าให้สามารถประคองลูกหนี้กลุ่มนีไ้ด้ อย่างไรก็ตามหลังหมดมาตรการ
ช่วยเหลือ บวกกบัความกังวลเกี่ยวกับความเสี่ยงภาวะเศรษฐกิจถดถอย ท าให้ KBANK
ตัดสินใจที่จะต้ังส ารองพิเศษกบัลูกหนี้กลุม่นี้ ขณะที่ NPL Ratio อยู่ที่ 3.19% เพิ่มขึน้จาก
3.07% เมื่อ 3Q65 และ Coverage Ratio อยู่ที่ 154% เพิ่มขึน้จาก 148% เมื่อ 3Q65 และ
(2) PPOP ยังคงเติบโต 21%QoQ และ 29%YoY ทั้งในส่วนของ NII และ Non-NII

• แนะติดตามการประชุมนกัวิเคราะห์ 27 ม.ค.นี้ โดยเฉพาะ “Guidance” เป้าหมายทางการเงิน
ของปี 66 ซึ่งหากตัวเลข Credit Cost ออกมาในระดับต า่กว่า 180 bps เราคาดว่าตลาดจะ
ตอบรับในเชิงทีเ่ปน็บวก แต่หากสงูกวา่อาจจะส่งผลลบต่อราคาหุน้ อย่างไรตามในความคิด
เห็นของเรา จะออกมาในเชิงบวกมากกว่า เนื่องจากลกูหนี้กลุม่ Micro SME เปน็ Port เกา่ใน
อดีต มีการบริหารจัดการหนี้เสียมาระยะเวลาหนึ่งแล้วท าให้ความเสี่ยงค่อนข้างจ ากดั

• ยังคงค าแนะน า “ซื้อ” ประเมินราคาเปา้หมายที่ 185.00 บาท อิงวิธี GGM ที่ PBV 0.9 เท่า

Target 185.00 tb
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