
รายงานฉบบันีจ้ดัท าในนามของบรษิทัหลกัทรพัย ์ไอรา่ จ ากดั (มหาชน) (“ไอรา่”) เพือ่เป็นชอ้มูลใหก้บัลกูคา้ของไอรา่เทา่น้ัน มไิดเ้ป็นการชีน้ าหรอืเสนอแนะหรอืเชญิชวนเพือ่การซือ้หรอืขายหลกัทรพัย ์

ใดๆ ผูอ้่านควรตดัสนิใจซือ้หรอืขายหลกัทรพัยโ์ดยใชว้จิารณญาณของตนเอง ไอรา่ รวมทัง้พนักงานของบรษิทั ปราศจากความรบัผดิในความเสยีหายอนัเกดิจากการใชข้อ้มูลในรายงานนี ้ไม่วา่งทางตรง

หรอืทางออ้ม ทัง้หมดหรอืบางสว่น และไม่ถอืเป็นการรบัประกนัความถกูตอ้งสมบูรณแ์ละเชือ่ถอืใดๆของขอ้มูลในรายงานนี ้ไอรา่ และ/หรอื กรรมการบรษิทั, พนักงานทีเ่กีย่วขอ้ง อาจมคีวามสมัพนัธก์บั/หรอื
อาจใหบ้รกิารทางดา้นวาณิชธนกจิ และ/หรอื บรหิารทางการเงนิอืน่ๆ กบับรษิทัทีก่ลา่วถงึในรายงานฉบบันี ้ไอรา่ขอสงวนสทิธิใ์นการเปลีย่นแปลงความคดิเห็น หรอืขอ้มูลโดยไม่ตอ้งแจง้ลว่งหนา้ เอกสาร
ฉบบันีใ้ชภ้ายในไอรา่เทา่น้ัน มไิดจ้ดัท าขึน้ส าหรบัการลงตพีมิพใ์นหนังสอืพมิพ ์หรอืสือ่อืน่ๆ แตอ่ยา่งใด

IRPC
IRPC PCL.

4Q/65 ผลการด าเนินงานขาดทุน 

จากขาดทุนสต็อกน า้มันและ

ปิดซ่อมบ ารงุ คาด 1Q/66

มีแนวโน้มฟ้ืนตัว

“ซ้ือ”

• ประกาศผลการด าเนินงาน 4Q/65 ขาดทุนสุทธิ 7,149 ล้านบาท ใกล้เคียงกับที่ตลาดคาดการณ์ไว้
โดยในช่วง 4Q/65 มีขาดทุนจากสต็อกน ้ามัน 5 ,731 ล้านบาท และผลก าไรจากการป้องกันความ
เสี่ยงจ านวน 45 ล้านบาท ในขณะที่ก าไรจากธุรกิจโรงกลั่นและปิโตรเคมีลดลง qoq จากการปิด
ซ่อมบ ารุงครั้งใหญ่ประมาณ 1 เดือน นอกจากนี้ยังมีก าไรจากอัตราแลกเปลี่ยน 402 ล้านบาท จาก
การแข็งค่าของค่าเงินบาท

• ธุรกิจการกลั่นและน ้ามันหล่อลื่นในช่วง 4Q/65 มี GRM ลดลงเป็น 5.0 USD/bbl จาก 5 .3
USD/bbl ใน 3Q/65 แม้ค่าการกลั่นน ้ามันดีเซลเพิ่มขึ้น 12% qoq อยู่ที่ 39 USD/bbl ส่วนธุรกิจ
น ้ามันหล่อลื่นแย่ลงเล็กน้อย โดยส่วนต่างของ 500SN-FO ลดลง 2.3% qoq อยู่ที่ 780
USD/ton ในขณะที่ปริมาณน ้ามันดิบน าเข้ากลั่นลดลง 37% qoq อยู่ที่ 119 kbd จากการปิดซ่อม
บ ารุง

• ธุรกิจปิโตรเคมีในช่วง 4Q/65 ส่วนต่างผลิตภัณฑ์อ่อนตัวลง qoq โดยเฉพาะผลิตภัณฑ์ เช่น ABS
ส่วนต่างลดลง 13% qoq มาที่ 695 USD/ton , PP-Naphtha ส่วนต่างลดลง 12% qoq อยู่ที่
322 USD/ton ซึ่งเป็นผลจากทั้ง demand ที่ลดลงจากการ lockdown ของจีน และภาวะอุปทาน
ส่วนเกินจากการเปิดด าเนินงานของโรงงานใหม่

• คาดผลการด าเนินงานในช่วง 1Q/66 จะฟื้นตัวขึ้นได้บ้าง โดยธุรกิจโรงกลั่นคาดจะฟื้นตัว จาก
ส่วนต่างน ้ามันดีเซลที่ยังสูง ส่วนธุรกิจปิโตรเคมีคาดส่วนต่างจะฟื้นตัวขึ้นได้บ้างในช่วง 1Q/66
จากการยกเลิกนโยบาย Zero Covid ของจีน ส่งผลให้ demand เริ่มฟื้นตัว แต่ยังเข้าสู่ภาวะ
อุปทานส่วนเกิน จากการเปิดด าเนินงานใหม่ของโรงงานปิโตรเคมีในภูมิภาค

• ประกาศจ่ายเงินปันผล 0.03 บาท ขึ้น XD วันที่ 21 ก.พ. 2566 รวมกับที่จ่ายไปแล้ว 0.04 บาท
รวมเป็น 0.07 บาทต่อปี, Dividend Yield = 2.3%

• ราคาเป้าหมายปี ’66 อยู่ที่ 3.12 บาท (P/BV = 0.80 เท่า) แนะน า “ซื้อ”
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Financial Results

Income Statement (MB.) 4Q/22 3Q/22 2Q/22 1Q/22 4Q/21 %qoq %yoy

Sale 56,571      89,410      99,387      79,432      72,445      -37% -22%

Cost of Sale 64,118      91,647      86,512      72,615      67,556      -30% -5%

Gross Profit -7,547 -2,237 12,874 6,817 4,889 n.a. n.a.

SG&A 1,828       1,759       1,855       1,798       2,247       4% -19%

Operating Profit -9,374 -3,996 11,019 5,019 2,642 n.a. n.a.

EBITDA -7,352 -1,982 13,034 7,027 4,173 n.a. n.a.

Net Profit -7,149 -2,549 3,833 1,501 2,194 n.a. n.a.

Gross Profit Margin (%) -13.3% -2.5% 13.0% 8.6% 6.7%

EBITDA margin (%) -13.0% -2.2% 13.1% 8.8% 5.8%

Net Profit Margin (%) -12.6% -2.9% 3.9% 1.9% 3.0%
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