
Financial Results

Income Statement (MB.) 4Q/20 3Q/20 2Q/20
1Q/20 4Q/19 %qoq %yoy

Sale 40,124 39,263 34,028 46,986 53,893
2% -26%

Cost of Sale 27,910 25,356 24,900 27,977
31,414 10% -11%

Gross Profit 12,214 13,906 9,129 19,009
22,479 -12% -46%

SG&A 3,564 2,160 1,980 2,051 4,006
65% -11%

Operating Profit 8,651 11,747 7,149 16,958
18,473 -26% -53%

EBITDA 25,424 27,869 22,725 33,734 35,245 -
9% -28%

Net Profit2,527 7,202 4,323 8,612 11,620 -
65% -78%

Gross Profit Margin (%) 30.4% 35.4% 26.8%
40.5% 41.7%

รายงานฉบบันีจ้ดัท าในนามของบรษิทัหลกัทรพัย ์ไอรา่ จ ากดั (มหาชน) (“ไอรา่”) เพือ่เป็นชอ้มูลใหก้บัลกูคา้ของไอรา่เทา่น้ัน มไิดเ้ป็นการช ีน้ าหรอืเสนอแนะหรอืเชญิชวนเพือ่การซือ้หรอืขายหลกัทรพัย ์

ใดๆ ผูอ่้านควรตดัสนิใจซือ้หรอืขายหลกัทรพัยโ์ดยใชว้จิารณญาณของตนเอง ไอรา่ รวมทัง้พนักงานของบรษิทั ปราศจากความรบัผดิในความเสยีหายอนัเกดิจากการใชข้อ้มูลในรายงานนี ้ไม่วา่งทางตรง

หรอืทางออ้ม ทัง้หมดหรอืบางสว่น และไม่ถอืเป็นการรบัประกนัความถูกตอ้งสมบรูณแ์ละเช ือ่ถอืใดๆของขอ้มูลในรายงานนี ้ไอรา่ และ/หรอื กรรมการบรษิทั, พนักงานทีเ่กีย่วขอ้ง อาจมคีวามสมัพนัธก์บั/หรอื
อาจใหบ้รกิารทางดา้นวาณิชธนกจิ และ/หรอื บรหิารทางการเงนิอืน่ๆ กบับรษิทัทีก่ลา่วถงึในรายงานฉบบันี ้ไอรา่ขอสงวนสทิธิใ์นการเปลีย่นแปลงความคดิเห็น หรอืขอ้มูลโดยไม่ตอ้งแจง้ลว่งหนา้ เอกสาร
ฉบบันีใ้ชภ้ายในไอรา่เทา่น้ัน มไิดจ้ดัท าขึน้ส าหรบัการลงตพีมิพใ์นหนังสอืพมิพ ์หรอืสือ่อืน่ๆ แต่อย่างใด

PTTEP
PTT Exploration and Production PCL.

คาดผลการด าเนนิงาน 1Q/66 

อ่อนตัวลงตามราคาน า้มนัดิบ

ที่ลดลง แต่ราคากา๊ซ

จะลดลงช้ากวา่

“ ซื้อ ”

• คาดผลการด าเนินงาน 1Q/66 จะมีก าไรสุทธิ 13,745 ล้านบาท ลดลง 12% qoq แต่เพิ่มขึ้น
31% yoy โดยในช่วง 1Q/66 คาดจะเริ่มมีก าไรจากการป้องกันความเสี่ยงราคาน ้ามันดิบ จาก
แนวโน้มราคาน ้ามันดิบที่ลดลง และคาดจะมีก าไรจากอัตราแลกเปลี่ยนเล็กน้อยประมาณ 170-
180 ล้านบาท

• คาดปริมาณผลิตในช่วง 1Q/66 อยู่ที่  472 kboed ลดลง 5.7% qoq แต่เพิ่มขึ้นถึง 10.5% yoy
โดยสาเหตุที่การผลิตเพิ่มขึ้น yoy มาจากการผลิตของแหล่ง G1 และ G2 ที่มีการผลิตเพิ่มขึ้น 
และผลิตได้เต็มไตรมาส ประกอบกับการผลิตจากแหล่งอาทิตย์ มาเลเซียก็เพิ่มขึ้นเช่นกัน โดย
คาดการผลิตของแหล่ง G2 จะขึ้นมาอยู่ที่  700 mmscfd ในช่วงเดือน มี .ค. 2566 และคาด
การผลิตของแหล่ง G1 จะขึ้นไปอยู่ที่  800 mmscfd เต็มก าลังผลิตในช่วงเดือน เม.ย. 2567

• คาดราคาขายเฉลี่ยอยู่ที่ 50.82 USD/boe ลดลง 3.7% qoq โดยราคาก๊าซในช่วง 1Q/66
คาดจะทรงตัว qoq อยู่ที่ 6.70 USD/mmbtu ในขณะที่ราคาขายน ้ามันดิบช่วง 1Q/66 คาดจะ
อยู่ที่ 79.00 USD/bbl ลดลง 7.5% qoq ซึ่งเป็นไปตามการลดลงของราคาน ้ามันดิบดูไบ ที่
ลดลงมาอยู่ที่ เฉลี่ย 80 USD/bbl ในช่วง 1Q/66 จาก 85 USD/bbl ในช่วง 4Q/65

• แนวโน้มราคาน ้ามันดิบดูไบในช่วง 1H/66 คาดจะแกว่งตัวอยู่ในช่วง 70-90 USD/bbl จาก
การชะลอตัวของเศรษฐกิจโลก และภาวะวิกฤตในภาคธนาคาร ในขณะที่ภาวะสงครามรัสเซีย-
ยูเครนยังคงยืดเยื้อ ส่งผลให้การส่งออกน ้ามันดิบของรัสเซียลดลง ประกอบกับการส่งออก
ของอิรักก็มีแนวโน้มลดลงเช่นกัน โดยหากปริมาณความต้องการใช้น ้ามันดิบลดลงมาก คาดว่า
กลุ่มโอเปกจะลดก าลังการผลิตลงตาม เพื่อพยุงราคาน ้ามันดิบให้อยู่ ในระดับสูง

• ประเมินราคาเป้าหมายปี ’66 เท่ากับ 178 บาท (DCF) ยังคงค าแนะน า “ซื้อ”

Target 178 บาท
ศักดิ์นรินทร์ ศศานนท์, #025881
โทร 0-2268-1717 ต่อ 168
Email : saknarin@aira.co.th
นักวิเคราะห์การลงทุนปัจจัยพ้ืนฐานด้านหลักทรัพย์
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Financial Results

Income Statement (MB.) 1Q/23F 4Q/22 3Q/22 2Q/22 1Q/22 %qoq %yoy

Sale 77,665 91,611 88,503 83,088 68,149 -15% 14%

Cost of Sale 39,387 41,934 41,626 36,168 29,221 -6% 35%

Gross Profit 38,278 49,676 46,877 46,920 38,928 -23% -2%

SG&A 3,611 10,541 2,919 3,865 3,061 -66% 18%

Operating Profit 34,666 39,135 43,958 43,055 35,867 -11% -3%

EBITDA 57,666 62,801 66,930 62,498 52,954 -8% 9%

Net Profit 13,745 15,611 24,172 20,600 10,519 -12% 31%

Gross Profit Margin (%) 49% 54% 53% 56% 57%

EBITDA margin (%) 74% 69% 76% 75% 78%

Net Profit Margin (%) 18% 17% 27% 25% 15%
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