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1Q66 – Presale 12,004 ลบ.(+3%qoq +47%yoy)                                       
ท ำระดับ New high อีกครั้ง !!

➢ ORI เปิดเผยตัวเลข Presale - 1Q66 อยู่ที่ 12.0 พันลา้นบาท (+3%qoq, +47%yoy) หรอืคิดเป็น 27% ของเป้าหมาย Presale ทั้งปีที่

45.0 พันลบ. สัดส่วนจากคอนโด : แนวราบ ที่ 79% : 21%(new high) หลักๆ จากการเปิด 7 โครงการใหม่ มูลค่ารวม 11.5 พันล้านบาท

แบ่งเป็น คอนโด 6 โครงการ มูลค่า 10.3 พันล้านบาท และแนวราบ 1 โครงการ มูลค่า 1.2 พันล้านบาท

➢ ป’ี66 เปิดตวัโครงการแนวราบมากขึ้น โดยเฉพาะระดับกลาง-บน ตาม Momentum การขายที่ดีตอ่เนื่อง ขณะที่คอนโดเป็นการเปิด

โครงการระดับกลาง-ล่าง โดยน าแบรนด์ The Origin กลับสู่ตลาดอกีคร้ัง พร้อมการขายสินค้า RTM เป็นหลกั โดยปี’66 ตั้งเปา้เปิด 42

โครงการ มลูค่า 50.0 พันลบ.(+22yoy) พร้อมตั้งเป้า Presale และ Transfer(รวมJV) ที่ 45.0 พันลบ. (+10%yoy) และ 30.0 พัน

ลบ.(+62%yoy) ตามล าดับ โดยมี Backlog รอโอนไม่ต ่ากวา่ 40.5 พันลบ.(ทยอยรับรู้ตอ่เนือ่ง 4 ปี) ในจ านวนนี้เป็นการรับรู้ในปี’66 ราว

19.0 พันลบ. หรอืคิดเป็น 64% ของเป้า Transfer ขณะที่คาด GPM มีแนวโน้มปรับตัวดีขึ้นตามสัดส่วนการโอนคอนโดที่ทยอยโอนมากขึ้นใน

2H66 คาดทรงตวัที่ 34-36% พร้อมคาดมีโอกาสรับรู้ก าไรจากการจ าหน่ายเงินลงทุนในบริษัทยอ่ย (JV) ซ่ึงเป็น Upside เพ่ิมเติม

นอกจากนี้คาด ORI จะเร่ิมได้รับประโยชนจ์ากการเข้าลงทุนในธุรกิจใหม่ อาทิ Management Service, Service apartment, Logistics

และ Healthcare เพ่ือตอ่ยอด new S-Curve ท าให้ก าไรสุทธิมีโอกาสท า record high ได้เช่นกัน รวมถึงปจัจัยบวกจากแผนการการน า

One Origin ซึงท าธุรกิจ Hospitality เข้าจดทะเบียน(IPO) ใน 2H66

➢ORI ประกาศจ่ายเงินปันผลรอบ 2H65 อยู่ที่ 0.57 บาท/หุน้ คิดเป็น Dividend yield ราว 5.0% (XD: 8 พ.ค. 66) โดย Bloomberg

consensus คาดรายได้และก าไรสุทธิป’ี66 ที่ 14.75 พันลบ.(+7%) และ 3.89 พันลบ.(+3%)ตามล าดับ โดยคงค าแนะน า “Buy” ราคา

เป้าหมาย 13.80 บาท

รายงานฉบับนี้จดัท าในนามของบริษัทหลักทรัพย์ ไอร่า จ ากัด (มหาชน) (“ไอร่า”) เพ่ือเป็นช้อมูลให้กับลูกค้าของไอร่า
เท่านั้น มิได้เปน็การช้ีน าหรือเสนอแนะหรือเชิญชวนเพ่ือการซ้ือหรือขายหลักทรัพย์ใดๆ ผู้อ่านควรตดัสินใจซ้ือหรือ
ขายหลักทรัพย์โดยใช้วิจารณญาณของตนเอง ไอร่า รวมทั้งพนักงานของบริษัท ปราศจากความรับผดิในความ
เสียหายอันเกิดจากการใช้ข้อมูลในรายงานนี้ ไม่ว่างทางตรงหรือทางอ้อม ทั้งหมดหรือบางส่วน และไม่ถือเป็นการ
รับประกนัความถูกต้องสมบรูณ์และเช่ือถือใดๆของข้อมูลในรายงานนี้ ไอร่า และ/หรือ กรรมการบริษัท, พนักงานที่
เกี่ยวข้อง อาจมีความสัมพันธ์กับ/หรืออาจให้บริการทางด้านวาณิชธนกิจ และ/หรือ บริหารทางการเงินอ่ืนๆ กับ
บริษัทที่กล่าวถึงในรายงานฉบับนี้ ไอร่าขอสงวนสิทธ์ิในการเปล่ียนแปลงความคิดเห็น หรือข้อมูลโดยไมต่้องแจ้ง
ล่วงหน้า เอกสารฉบับนี้ใช้ภายในไอร่าเท่านั้น มิได้จดัท าข้ึนส าหรับการลงตีพิมพ์ในหนังสือพิมพ์ หรือส่ืออ่ืนๆ แต่
อย่างใด
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Recommendation “Buy”  Target 13.80 THB

ที่มา : ORI และประมาณการณ์โดย Bloomberg

Financial Sumary FY20 FY21 FY22 FY23F FY24F

Revenue 10,486               13,623               13,736               14,746               16,440               

    Grow th (%) -20.5% 30.0% 1.0% 7.0% 11.0%

Net Profit 2,662                 3,194                 3,775                 3,885                 4,150                 

    Grow th (%) -12.0% 20.0% 18.0% 3.0% 7.0%

EPS  (Bt.) 1.09 1.30 1.54 1.63 1.75

BVPS (Bt.) 4.64 6.09 7.39 8.12 8.72

DPS (Bt.) 0.29 0.61 0.57 0.71 0.72

PE (x) 6.96 8.68 7.87 7.98 7.44

PBV (x) 1.63 1.86 1.64 1.42 1.32

Dividend Yield (%) 6.56% 5.22% 5.56% 6.15% 6.23%
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