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คาดก าไร 1Q66 เติบโตได้ดีใน QoQ และเติบโตเล็กน้อย YoY จาก
ผลของปัจจัยฤดูกาลและส ารองหน้ีท่ีคาดว่าจะลดลง 

• คาดการณ์ก าไร 1Q66 จาก Bloomberg ที่ 54,864 ลบ. หรือเติบโต 35%QoQ และ 6%YoY จาก (1)NIM ปรับตัวเพ่ิมขึน้เล็กน้อยจาก
ช่วง 4Q65 จากการทยอยปรับเพ่ิมดอกเบี้ยเงินกู้เฉล่ียในช่วง 1Q66 ระหว่าง 0.238%-0.311% หักล้างกับการปรับเพ่ิมเงินน าส่ง
กองทนุ FIDF 0.23% กลับไปสู่ระดับเดิมที่ 0.46% ในช่วงต้นเดือน ม.ค.66 (2) OPEX ปรับตัวลดลงจากปัจจยัฤดูกาล บวกกับ SCB มี
ค่าใชจ้่ายพิเศษจากการปรับโครงสร้างธนาคารในช่วง 4Q65 (3) ส ารองหนีป้รับตัวลดลงจากเศรษฐกิจปรับตัวดีขึน้จากมาตรการ
กระตุ้นการบริโภคจากรัฐบาลช่วงต้นปี และ KBANK จะกลับไปต้ังส ารองหนีใ้นระดับปกติหลังจากช่วง 4Q65 มีการต้ังส ารองหนี้
ลูกหนี้กลุ่มสินเชื่อดิจทิัลเป็นจ านวนมาก

• เรายังคงค าแนะน าเป็น “Overweight” ส าหรับหุน้กลุ่ม Bank ภายใต้ปัจจัยบวกจาก (1) เศรษฐกิจทีฟ่ื้ นตัวยังคงเป็นแรงหนนุที่
ส าคัญส าหรับหุ้นกลุ่ม Bank (2) แนวโน้มดอกเบีย้นโยบายเป็นขาขึ้นส่งผลบวกต่อหุ้นในกลุ่มธนาคาร และ (3) NPL อยูใ่นระดับที่
บริหารจัดการได้ แต่อาจจะมีความเสี่ยงในบางกลุ่มสินเชื่อ เช่น สินเชื่อSME และ สินเชื่อเช่าซือ้ เป็นต้น

• ส าหรับผลประกอบการ 1Q66 โดดเด่น เราเลือก KBANK จากเราคาดปัญหา NPL ในกลุ่ม Micro SME จะเร่ิมลดลง เนือ่งจาก
KBANK ทั้งเร่งขายลูกหนี้และต้ังส ารองไปแล้วจ านวนมากในช่วง 4Q65 ท าให้เรามองว่าส ารองหนีข้อง KBANK จะเร่ิมเขา้สูใ่นระดับ
ปกติ บวกกับราคาหุน้ของ KBANK สะทอ้นปัจจยัลบประเด็นดังกล่าวไปค่อนขา้งมากแล้ว เราประเมนิราคาเป้าหมายของ KBANK
ใหม่ โดยการเปล่ียนวิธีจากGGM เป็นวิธีHistorical Prices ที่ 153 บาท อิง PBV 3 ปี + 1 S.D.ที่ 0.68X

รายงานฉบับนี้จดัท าในนามของบริษัทหลักทรัพย์ ไอร่า จ ากัด (มหาชน) (“ไอร่า”) เพ่ือเป็นช้อมูลให้กับลูกค้าของไอร่า
เท่านั้น มิได้เปน็การช้ีน าหรือเสนอแนะหรือเชิญชวนเพ่ือการซ้ือหรือขายหลักทรัพย์ใดๆ ผู้อ่านควรตดัสินใจซ้ือหรือ
ขายหลักทรัพย์โดยใช้วิจารณญาณของตนเอง ไอร่า รวมทั้งพนักงานของบริษัท ปราศจากความรับผดิในความ
เสียหายอันเกิดจากการใช้ข้อมูลในรายงานนี้ ไม่ว่างทางตรงหรือทางอ้อม ทั้งหมดหรือบางส่วน และไม่ถือเป็นการ
รับประกนัความถูกต้องสมบรูณ์และเช่ือถือใดๆของข้อมูลในรายงานนี้ ไอร่า และ/หรือ กรรมการบริษัท, พนักงานที่
เกี่ยวข้อง อาจมีความสัมพันธ์กับ/หรืออาจให้บริการทางด้านวาณิชธนกิจ และ/หรือ บริหารทางการเงินอ่ืนๆ กับ
บริษัทที่กล่าวถึงในรายงานฉบับนี้ ไอร่าขอสงวนสิทธ์ิในการเปล่ียนแปลงความคิดเห็น หรือข้อมูลโดยไมต่้องแจ้ง
ล่วงหน้า เอกสารฉบับนี้ใช้ภายในไอร่าเท่านั้น มิได้จดัท าข้ึนส าหรับการลงตีพิมพ์ในหนังสือพิมพ์ หรือส่ืออ่ืนๆ แต่
อย่างใด
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Recommendation “Overweight”  
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