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คาดผลการด าเนินงาน 1Q/66 ก าไรท าสถิติสูงสุดใหม่

• คาดก าไรสุทธิ 1Q/66 อยูท่ี่ 205 ล้านบาท เพ่ิมขึน้ 33.6% yoy และ สูงขึ้น 32.8% qoq ตามยอดขายท่ีเพ่ิมขึ้น
34.1% yoy และ เพ่ิมขึ้น 32.4% qoq อยู่ที่ 1,366 ล้านบาท

• จาก i)ตลาดตปท. ที่โตต่อเนื่อง Double Digit yoy จากขยายช่องทางขาย และอานิสงส์บวกจากเดอืนรอมฏอน
ซึ่งปนีี้มาเรว็กวา่ทกุปี ท าให้สินค้ากลุม่เครือ่งดืม่ขายดี และ ii)ในประเทศทีก่ลับมาฟื้ นตวัครัง้แรก Double Digit
yoy หลังจากCOVID-19 คลี่คลาย ตามการบรโิภคที่ค่อยดีขึ้น และออกสินค้า/เครื่องดื่มใหม่ๆ 7 NPDs

• ต้นทุน Pet Resin ชะลอลง บวกกบัปรับราคาขายขึ้น และ U-Rate ท่ีเพ่ิมขึ้น มาช่วยชดเชยต้นทนุค่าไฟ และราคา
วัตถุดิบอื่นๆ เช่น น ้าตาล ที่สูงขึ้น หนุน GPM ขยับขึ้นเป็น 42.2% จาก 1Q65 ที่ 41.2% และ 4Q65 อยู่ที่ 40.7%

• อีกทั้งยังคุม SG&A/Sales ได้ดี ลดลง y-y และ q-q ที่ 26.9%
• โมเมนตัมการด าเนินงาน 2Q66 คาดก าไรโตต่อเนื่องทั้ง y-y และ q-q จากเปน็ชว่ง High Season ทั้งในและ

ตปท. และฤดรู้อนปีนีม้าเรว็และร้อนมากกวา่ทกุๆปี รวมถึงคาดออกเครือ่งดื่มใหมอ่กี 7-8 ตัว ซึง่นา่จะไดก้าร
ตอบรับดี

• ประเมินราคาเปา้หมายปี ’66 เท่ากับ 66 บาท (อิง P/E 25X) แนะน า “ซื้อ”

รายงานฉบับนี้จดัท าในนามของบริษัทหลักทรัพย์ ไอร่า จ ากัด (มหาชน) (“ไอร่า”) เพ่ือเป็นช้อมูลให้กับลูกค้าของไอร่า
เท่านั้น มิได้เปน็การช้ีน าหรือเสนอแนะหรือเชิญชวนเพ่ือการซ้ือหรือขายหลักทรัพย์ใดๆ ผู้อ่านควรตดัสินใจซ้ือหรือ
ขายหลักทรัพย์โดยใช้วิจารณญาณของตนเอง ไอร่า รวมทั้งพนักงานของบริษัท ปราศจากความรับผดิในความ
เสียหายอันเกิดจากการใช้ข้อมูลในรายงานนี้ ไม่ว่างทางตรงหรือทางอ้อม ทั้งหมดหรือบางส่วน และไม่ถือเป็นการ
รับประกนัความถูกต้องสมบรูณ์และเช่ือถือใดๆของข้อมูลในรายงานนี้ ไอร่า และ/หรือ กรรมการบริษัท, พนักงานที่
เกี่ยวข้อง อาจมีความสัมพันธ์กับ/หรืออาจให้บริการทางด้านวาณิชธนกิจ และ/หรือ บริหารทางการเงินอ่ืนๆ กับ
บริษัทที่กล่าวถึงในรายงานฉบับนี้ ไอร่าขอสงวนสิทธ์ิในการเปล่ียนแปลงความคิดเห็น หรือข้อมูลโดยไมต่้องแจ้ง
ล่วงหน้า เอกสารฉบับนี้ใช้ภายในไอร่าเท่านั้น มิได้จดัท าข้ึนส าหรับการลงตีพิมพ์ในหนังสือพิมพ์ หรือส่ืออ่ืนๆ แต่
อย่างใด
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SAPPE

Recommendation “Buy”  Target 66 THB

ที่มา : SAPPE และประมาณการโดย AIRA RESEARCH

Financial Results

Income Statement ('000) 1Q/23 4Q/22 3Q/22 2Q/22 1Q/22 %qoq %yoy

Sale 1,366          1,032          1,279           1,236          1,019          32% 34%

Cost of Sale 790             612             756             736             599             29% 32%

Gross Profit 576             420             524             500             420             37% 37%

SG&A 368             284             352             380             351             29% 5%

Operating Profit 208             135             172             120             70               54% 200%

EBITDA 257             176             220             168             118             47% 118%

Net profit 205             154             178             167             153             33% 34%

Gross Profit Margin (%) 42% 41% 41% 40% 41%

EBITDA Margin (%) 19% 17% 17% 14% 12%

Net Profit Margin (%) 15% 15% 14% 14% 15%
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