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คาดก าไรปกติ 1Q/66 ฟื้ นตัวเด่น yoy และ ดีขึน้ต่อ 
qoq

• คาดผลการด าเนินงาน 1Q/66 ก าไรปกติอยู่ที่ 221 ล้านบาท ดีขึ้นอย่างมีนัยจาก 1Q65 ขาดทุนปกติที่ 316 ล้านบาท และดึขึ้น
ต่อเนื่องจาก 4Q65 ก าไรปกติอยู่ที่ 197 ล้านบาท ตามจ านวนนักท่องเที่ยวที่เดินทางเข้าไทยมากขึ้น โดยเดือน ม.ค. – มี.ค. ที่
ผ่านมาอยู่ที่ราว 6.47 ล้านคน ดีกว่า ททท.คาดก่อนหน้า ส่งผลให้อัตราค่าห้องพัก (ARR) และ RevPar ฟื้ นตัวดีขึ้นตาม

• คาด RevPar (ไม่รวม HOP INN) ปรับตัวสูงขึ้น 360% yoy และ ดีขึ้น 5% qoq หนุนจาก OCC. ขยับเพ่ิมขึ้นท่ี 84% จากไตร
มาสก่อนหน้าที่ 82% และ ARR ปรับเพ่ิมขึ้น 70% yoy และ สูงขึ้น 3% qoq

• Hop Inn ไทย, OCC. อยู่ที่ 81% และ ARR เพ่ิมขึ้น 7% yoy และ สูงขึ้น 3% qoq ส่งผลให้ RevPar ฟื้ นตัวดีขึ้น 30% yoy และ
ดีขึ้น 6% qoq

• ส าหรับ Hop Inn ฟลิิปปินส์, OCC. ขยับเพ่ิมขึ้นท่ี 74% และ ARR สูงขึ้น 20% yoy และ เพ่ิมขึ้น 1% qoq เป็นผลให้ RevPar
สูงขึ้น 73% yoy และ เพ่ิมขึ้น 2% qoq

• โมเมนตัมการด าเนินงาน เดือน เม.ย. ยังฟื้ นตัวได้ดี จากแรงหนุนช่วงเทศกาลสงกรานต์ และนักท่องเที่ยวจีนที่ทยอยเดิน
ทางเข้าไทยมากขึ้น ท าให้ผลประกอบการ 2Q66 คาดฟื้ นตัวแรงต่อ y-y แม้อาจทรงตัว qoq จากปกติมักเป็นช่วง Low
season

• ประเมินราคาเป้าหมายปี ’66 เท่ากับ 5.40 บาท (DCF) แนะน า “ซ้ือ”

รายงานฉบับนี้จดัท าในนามของบริษัทหลักทรัพย์ ไอร่า จ ากัด (มหาชน) (“ไอร่า”) เพ่ือเป็นช้อมูลให้กับลูกค้าของไอร่า
เท่านั้น มิได้เปน็การช้ีน าหรือเสนอแนะหรือเชิญชวนเพ่ือการซ้ือหรือขายหลักทรัพย์ใดๆ ผู้อ่านควรตดัสินใจซ้ือหรือ
ขายหลักทรัพย์โดยใช้วิจารณญาณของตนเอง ไอร่า รวมทั้งพนักงานของบริษัท ปราศจากความรับผดิในความ
เสียหายอันเกิดจากการใช้ข้อมูลในรายงานนี้ ไม่ว่างทางตรงหรือทางอ้อม ทั้งหมดหรือบางส่วน และไม่ถือเป็นการ
รับประกนัความถูกต้องสมบรูณ์และเช่ือถือใดๆของข้อมูลในรายงานนี้ ไอร่า และ/หรือ กรรมการบริษัท, พนักงานที่
เกี่ยวข้อง อาจมีความสัมพันธ์กับ/หรืออาจให้บริการทางด้านวาณิชธนกิจ และ/หรือ บริหารทางการเงินอ่ืนๆ กับ
บริษัทที่กล่าวถึงในรายงานฉบับนี้ ไอร่าขอสงวนสิทธ์ิในการเปล่ียนแปลงความคิดเห็น หรือข้อมูลโดยไมต่้องแจ้ง
ล่วงหน้า เอกสารฉบับนี้ใช้ภายในไอร่าเท่านั้น มิได้จดัท าข้ึนส าหรับการลงตีพิมพ์ในหนังสือพิมพ์ หรือส่ืออ่ืนๆ แต่
อย่างใด
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ERW

Recommendation “Buy”  Target 5.40 THB

ที่มา : ERW และประมาณการโดย AIRA RESEARCH

Financial Results

Income Statement ('000) 1Q/23F 4Q/22 3Q/22 2Q/22 1Q/22 %qoq %yoy

Sale 1,817            1,717            1,268           961            617            6% 194%

Cost of Sale 746               739               598             512            394            1% 89%

Gross Profit 1,070            978               670             449            223            9% 380%

SG&A 465               450               362             311            255            3% 83%

Operating Profit 605               528               308             139            32-              15% -1991%

EBITDA 834               751               528             354            181            11% 360%

Net profit 221               227               12-               139-            313-            -3% -171%

Gross Profit Margin (%) 59% 57% 53% 47% 36%

EBITDA Margin (%) 46% 44% 42% 37% 29%

Net Profit Margin (%) 12% 13% -1% -14% -51%
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