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รายงานก าไรต า่กว่าคาดจาก ECL ท่ีสูงเกินคาดจากการตั้งส ารอง
พิเศษลูกหน้ีรายใหญ่

• KBANK รายงานก าไร 1Q65 ที่ 10,741 ลบ.(EPS 4.53) หรือเพ่ิมขึ้น 236%QoQ แต่ลดลง 4%YoY ต ่ากว่าที่ตลาดคาดไว้ 6% หลักๆ มา
จาก (1) Credit Cos ปรับลดลงเหลือ 206 bps จากระดับ 371 bps ใน 4Q65 จากมีการต้ังส ารองหนี้กรณีของลูกค้ารายใหญ่ราย
หนึ่งมีปัญหาประมาณ 7,500 ลบ. หรือประมาณ 80-90% ของสนิเชื่อที่มปัีญหา ในขณะที่ NPL Ratio ปรับลดลงเหลือ 3.04% จาก
4Q65 ซึ่งอยูท่ี่ 3.19% จากการเร่งขายหนีท้ี่มปัีญหาออกไป (2) NIM ปรับตัวลดลงเหลือ 3.46% จากระดับ 3.62% ใน 4Q65 จากการ
ปรับเพ่ิมเงินน าส่งกองทนุ FIDF ช่วงต้นปี และชว่ง 4Q65 มีการรับรู้รายได้พิเศษจากดอกเบีย้ หากตัดรายการดังกล่าวออกไป NIM
ยังคงปรับเพ่ิมขึ้นQoQ (3) Non-NII ปรับตัวลดลง 12%QoQ แต่เพ่ิมขึน้ 32%YoY จากรายการขาดทนุจากธุรกิจประกันเพ่ิมขึน้จาก
4Q65 และ (4) OPEX ปรับตัวลดลงไม่มากจาก4Q65 เนื่องจากมีค่าใช้จา่ยพิเศษช่วยเหลือค่าครองชีพพนกังาน

• คาดปัญหา NPL ของ KBANK ผ่านจุดสูงสุดไปแล้ว จากปัญหา NPL ในกลุ่ม Digital Loans และMicro SME และสินเชือ่รายใหญใ่น
1Q66 โดย KBANK ได้ต้ัง ECL เพ่ือรองรับกับกรณีดังกล่าวไปมาก จนปัจจุบนั NPL Ratio ในกลุ่มดังกล่าวกลับเขา้สูร้ะดับปกติ ท า
ให้เราคาดว่า ECL จะปรับลดลงในช่วง 2Q66 ในขณะที่เราคาดแนวโน้มก าไร 2Q66 จะเติบโตได้สูงทัง้ QoQ และ YoY จาก (1) NIM
เพ่ิมจากการปรับขึ้นดอกเบี้ยในช่วง เม.ย.66 (2) OPEX ปรับตัวลดลง และ(3) ECL คาดว่าจะปรับลดลง

• เรายังคงแนะน า “ซือ้” เราเลือก KBANK และ SCB เป็น Top pick หุ้นในกลุ่ม Bank โดยเราประเมนิราคาเป้าหมายของ KBANK ที่
153 บาท อิง PBV 3 ปี + 1 S.D. ที่ 0.68X

รายงานฉบับนี้จดัท าในนามของบริษัทหลักทรัพย์ ไอร่า จ ากัด (มหาชน) (“ไอร่า”) เพ่ือเป็นช้อมูลให้กับลูกค้าของไอร่า
เท่านั้น มิได้เปน็การช้ีน าหรือเสนอแนะหรือเชิญชวนเพ่ือการซ้ือหรือขายหลักทรัพย์ใดๆ ผู้อ่านควรตดัสินใจซ้ือหรือ
ขายหลักทรัพย์โดยใช้วิจารณญาณของตนเอง ไอร่า รวมทั้งพนักงานของบริษัท ปราศจากความรับผดิในความ
เสียหายอันเกิดจากการใช้ข้อมูลในรายงานนี้ ไม่ว่างทางตรงหรือทางอ้อม ทั้งหมดหรือบางส่วน และไม่ถือเป็นการ
รับประกนัความถูกต้องสมบรูณ์และเช่ือถือใดๆของข้อมูลในรายงานนี้ ไอร่า และ/หรือ กรรมการบริษัท, พนักงานที่
เกี่ยวข้อง อาจมีความสัมพันธ์กับ/หรืออาจให้บริการทางด้านวาณิชธนกิจ และ/หรือ บริหารทางการเงินอ่ืนๆ กับ
บริษัทที่กล่าวถึงในรายงานฉบับนี้ ไอร่าขอสงวนสิทธ์ิในการเปล่ียนแปลงความคิดเห็น หรือข้อมูลโดยไมต่้องแจ้ง
ล่วงหน้า เอกสารฉบับนี้ใช้ภายในไอร่าเท่านั้น มิได้จดัท าข้ึนส าหรับการลงตีพิมพ์ในหนังสือพิมพ์ หรือส่ืออ่ืนๆ แต่
อย่างใด
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