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รายงานก าไรใกล้เคียงกับตลาดคาดไว้ และแนวโน้ม ECL 
ปรับลดลงใน 2Q66

• SCB รายงานก าไร 1Q65 ท่ี 10,995 ลบ.(EPS 3.27) หรือเพ่ิมข้ึน 54%QoQ และ 8%YoY หลักๆ มาจาก (1) Cost to
Income ปรับลดลงเหลือ 43.5% จากระดับ 53.8% ใน 4Q65 จากค่าใช้จ่ายพิเศษจากการปรับโครงสร้างธุรกิจในช่วง
4Q65 และปัจจัยฤดูกาล (2) Credit Cost ท่ี 168 bps จาก 4Q65 ซ่ึงอยู่ท่ี 121 bps จากการตั้งส ารองหน้ีลูกค้ารายใหญ่
รายหน่ึงเป็น NPL ในขณะท่ี NPL Ratio ท่ี 3.32% ปรับลดลงเล็กน้อยจาก 4Q65 จากการขายหน้ีและ Write-off
หักล้างกับ NPL ท่ีเพ่ิมข้ึนจากธุรกิจ CardX ท่ียังไม่มีการ Write-off อย่างไรก็ตามเราคาดว่า NPL จะปรับลดลงใน
2Q66 จากการกระบวนการจัดการหน้ีเสียของ CardX กลับสู่ภาวะปกติ และ(3) NIM ท่ี 3.46% ปรับตัวลดลงจาก 4Q65
ซ่ึงอยู่ 3.54% จากการปรับเพ่ิมเงินน าส่งกองทุน FIDF

• แนวโน้ม 2Q66 คาดว่าจะดีกว่าช่วง 1Q66 จาก (1) NIM คาดว่าปรับเพ่ิมข้ึนจาก 1Q66 จากการปรับข้ึนดอกเบี้ยช่วง
เดือนเม.ย.66 ในขณะท่ี SCB คาดจะขึ้นดอกเบี้ยนโยบายอีก 0.25% สู่ระดับ 2% และการฟื้ นตัวของสินเชื่อเพ่ือการ
บริโภคจากการเลือกตั้งในช่วง 2Q66 และ(2) ECL มีแนวโมลดลงจากตัวเลข New NPL ท่ีปรับตัวดีข้ึน

• เราคงค าแนะน า “ซ้ือ”….เราเลือก KBANK และ SCB เป็น Top pick หุ้นในกลุ่ม Bank โดยราคาเป้าหมาย SCB ท่ี 121 บาท
อิงค่าเฉลี่ย PBV 3 ปี +1 S.D. ท่ี 0.84 เท่า

รายงานฉบับนี้จดัท าในนามของบริษัทหลักทรัพย์ ไอร่า จ ากัด (มหาชน) (“ไอร่า”) เพ่ือเป็นช้อมูลให้กับลูกค้าของไอร่า
เท่านั้น มิได้เปน็การช้ีน าหรือเสนอแนะหรือเชิญชวนเพ่ือการซ้ือหรือขายหลักทรัพย์ใดๆ ผู้อ่านควรตดัสินใจซ้ือหรือ
ขายหลักทรัพย์โดยใช้วิจารณญาณของตนเอง ไอร่า รวมทั้งพนักงานของบริษัท ปราศจากความรับผดิในความ
เสียหายอันเกิดจากการใช้ข้อมูลในรายงานนี้ ไม่ว่างทางตรงหรือทางอ้อม ทั้งหมดหรือบางส่วน และไม่ถือเป็นการ
รับประกนัความถูกต้องสมบรูณ์และเช่ือถือใดๆของข้อมูลในรายงานนี้ ไอร่า และ/หรือ กรรมการบริษัท, พนักงานที่
เกี่ยวข้อง อาจมีความสัมพันธ์กับ/หรืออาจให้บริการทางด้านวาณิชธนกิจ และ/หรือ บริหารทางการเงินอ่ืนๆ กับ
บริษัทที่กล่าวถึงในรายงานฉบับนี้ ไอร่าขอสงวนสิทธ์ิในการเปล่ียนแปลงความคิดเห็น หรือข้อมูลโดยไมต่้องแจ้ง
ล่วงหน้า เอกสารฉบับนี้ใช้ภายในไอร่าเท่านั้น มิได้จดัท าข้ึนส าหรับการลงตีพิมพ์ในหนังสือพิมพ์ หรือส่ืออ่ืนๆ แต่
อย่างใด
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