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รายงานก าไรสุทธิ 1Q/66 ดีขึน้ 6.6% yoy  ใกล้เคียงกับ
คาด

• HMPRO ประกาศก าไรสุทธิ 1Q/66 ใกล้เคียงคาดท่ี 1,611 ล้านบาท ย่อตัว 2.5% qoq จากฤดูกาล แต่
เพ่ิมขึ้น 6.6% yoy ตามการฟื้ นตัวของภาคการบริโภคและท่องเท่ียวในประเทศท่ีดีขึ้น และ มาตรการ “ช้อป
ดีมีคืน” ส่งผลให้ SSSG i)สาขาในไทย เพ่ิมขึ้น 6% yoy และ ii)มาเลเซีย ดีขึ้น 8% yoy แม้ Mega Home
ทรงตัว yoy หนุนยอดขาย ขยับขึ้น 9.3% yoy ( และ สูงขึ้น 0.6% qoq) เป็น 17,223 ล้านบาท และ GPM
อยู่ท่ี 26.1% ปรับเพ่ิมขึ้น 9.1 bps yoy (และ สูงขึ้น 1.8 bps qoq) จาก Product Mix แม้มีการให้ส่วนลด
กับลูกคา้มากขึ้น มาช่วยชดเชย SG&A/Sales ท่ีเพ่ิมขึ้น yoy (แต่ลดลง qoq) ท่ี 18.5% จากคา่ไฟท่ีแพง
ขึ้น, ค่าใช้จ่ายเปิดสาขาใหม่ (เปิด Mega Home 3 แห่ง) รวมถึงดอกเบ้ียจ่ายท่ีเพ่ิมขึ้นอีกเล็กน้อย

• SSSG Qtd (1-15 เม.ย.) ยังฟื้ นตัวได้ดี โดย SSSG สาขาในไทย เพ่ิมขึ้น 4-5% yoy, มาเลเซีย เพ่ิมสูงขึ้น
15% yoy แม้สาขา Mega Home ยังทรงตัวอยู่ก็ตาม คงประมาณการก าไรท้ังปีท่ี 7,066 ล้านบาท
เพ่ิมขึ้น 13.7% yoy

• ประเมินราคาเป้าหมายปี ’66 เท่ากับ 18.80 บาท (อิง P/E 35X) แนะน า “ซ้ือ”

รายงานฉบับนี้จดัท าในนามของบริษัทหลักทรัพย์ ไอร่า จ ากัด (มหาชน) (“ไอร่า”) เพ่ือเป็นช้อมูลให้กับลูกค้าของไอร่า
เท่านั้น มิได้เปน็การช้ีน าหรือเสนอแนะหรือเชิญชวนเพ่ือการซ้ือหรือขายหลักทรัพย์ใดๆ ผู้อ่านควรตดัสินใจซ้ือหรือ
ขายหลักทรัพย์โดยใช้วิจารณญาณของตนเอง ไอร่า รวมทั้งพนักงานของบริษัท ปราศจากความรับผดิในความ
เสียหายอันเกิดจากการใช้ข้อมูลในรายงานนี้ ไม่ว่างทางตรงหรือทางอ้อม ทั้งหมดหรือบางส่วน และไม่ถือเป็นการ
รับประกนัความถูกต้องสมบรูณ์และเช่ือถือใดๆของข้อมูลในรายงานนี้ ไอร่า และ/หรือ กรรมการบริษัท, พนักงานที่
เกี่ยวข้อง อาจมีความสัมพันธ์กับ/หรืออาจให้บริการทางด้านวาณิชธนกิจ และ/หรือ บริหารทางการเงินอ่ืนๆ กับ
บริษัทที่กล่าวถึงในรายงานฉบับนี้ ไอร่าขอสงวนสิทธ์ิในการเปล่ียนแปลงความคิดเห็น หรือข้อมูลโดยไมต่้องแจ้ง
ล่วงหน้า เอกสารฉบับนี้ใช้ภายในไอร่าเท่านั้น มิได้จดัท าข้ึนส าหรับการลงตีพิมพ์ในหนังสือพิมพ์ หรือส่ืออ่ืนๆ แต่
อย่างใด
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HMPRO

Recommendation “Buy” Target 18.80 THB

ที่มา : HMPRO, SET

Financial Results

Income Statement ('000) 1Q/23 4Q/22 3Q/22 2Q/22 1Q/22 %qoq %yoy

Sale 17,223           17,115           15,897         16,319        15,761        1% 9%

Cost of Sale 12,731           12,654           11,637         12,123        11,664        1% 9%

Gross Profit 4,492            4,461            4,260           4,195         4,097         1% 10%

SG&A 3,192            3,493            3,130           3,026         2,870         -9% 11%

Operating Profit 2,135            2,134            1,989           1,983         1,983         0% 8%

EBITDA 2,954            3,008            2,770           2,762         2,756         -2% 7%

Net profit 1,611            1,653            1,533           1,520         1,511         -3% 7%

Gross Profit Margin (%) 26% 26% 27% 26% 26%

EBITDA Margin (%) 17% 18% 17% 17% 17%

Net Profit Margin (%) 9% 10% 10% 9% 10%
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