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รายงานงบ 1Q/66 ใกล้เคียงคาด, ลุ้นการด าเนินงาน 2Q/66 ฟื้ น
ตัว yoy และ qoq จากเป็น High Season ยุโรป

• การด าเนนิงานปกติ 1Q/66 พลิกขาดทนุ 647 ล้านบาท จากเป็นช่วง Low Season ของโรงแรมยุโรป อย่างไรก็ตามฟื้นตัวดีขึน้จาก
ช่วงเดียวกันปีก่อนขาดทนุปกติที่ 3,582 ล้านบาท จากทั้งธุรกิจโรงแรมและอาหารที่ดีขึ้นตามดีมานด์ทอ่งเทีย่ว และลูกค้าร้านอาหารที่
เพ่ิมขึ้น

• ธุรกิจโรงแรม, RevPar เพ่ิมขึน้ 87% yoy จากโรงแรมยุโรป, RevPar สูงขึน้ 85% yoy จาก OCC. Rate ที่เพ่ิมขึ้นจาก 40% เป็น
59% และ อัตราค่าหอ้งพัก (ADR) ขยับสูงขึ้นกว่าช่วงก่อนโควิด-19 ที่ 95 ยูโร เป็น 117 ยโูร/หัว/คืน และในไทยที่ดีขึ้นจาก RevPar
เพ่ิมขึ้น >300% yoy และดีขึ้น 9% qoq ตามจ านวนนักท่องเทีย่วที่เพ่ิมขึ้น หนุน OCC. Rate และ ADR ปรับเพ่ิมขึ้นตาม หักลบกับมัล
ดีฟส์ที่ชะลอตัว โดย RevPar ติดลบ 15% yoy จากการแข่งขนัทีเ่พ่ิมขึ้นแต่อย่างไรก็ดียงัสูงกว่าช่วงก่อนโควิด-19ที่ราว 6%

• ธุรกิจอาหาร, SSSG เพ่ิมขึน้ 11.4% yoy หนุนจาก i)ไทย, SSSG เพ่ิมขึ้น 5.8% yoy ii)ออสเตรเลีย, SSSG สูงขึ้น 24.0 % yoy และ iii)
ร้านอาหารจนี, กลับมาฟื้นตัวดีขึ้นหลังผอ่นคลายข้อจ ากัดภายในประเทศและกลับมาเปิดประเทศในเดือน ม.ค. 66 เป็นต้นมา ส่งผลให้
SSSG เพ่ิมขึ้น 15.1% yoy

• แนวโนม้ 2Q/66 คาดการด าเนินงานกลับมาฟื้ นตัวดีขึน้ทั้ง yoy และ qoq จากเป็นช่วง High Season ของโรงแรมยโุรป และไทยฟื้ น
ตัวต่อเนือ่งตามการบริโภคและท่องเที่ยวในประเทศที่ดีขึน้ และนกัท่องเที่ยวที่เดินทางเขา้ไทยมากขึน้ ตลอดจนรา้นอาหารใน
ออสเตรเลีย และโดยเฉพาะจีนทีค่าดจะฟื้นตัวมากขึน้หลังผ่อนคลายมาตรการชดเชยโรงแรมมลัดีฟส์ทีอ่าจยงัชะลอตัว

• ประเมินราคาเป้าหมายปี ’66 เท่ากับ 41 บาท (อิง DCF) คงค าแนะน า “ซื้อ”

รายงานฉบับนี้จดัท าในนามของบริษัทหลักทรัพย์ ไอร่า จ ากัด (มหาชน) (“ไอร่า”) เพ่ือเป็นช้อมูลให้กับลูกค้าของไอร่า
เท่านั้น มิได้เปน็การช้ีน าหรือเสนอแนะหรือเชิญชวนเพ่ือการซ้ือหรือขายหลักทรัพย์ใดๆ ผู้อ่านควรตดัสินใจซ้ือหรือ
ขายหลักทรัพย์โดยใช้วิจารณญาณของตนเอง ไอร่า รวมทั้งพนักงานของบริษัท ปราศจากความรับผดิในความ
เสียหายอันเกิดจากการใช้ข้อมูลในรายงานนี้ ไม่ว่างทางตรงหรือทางอ้อม ทั้งหมดหรือบางส่วน และไม่ถือเป็นการ
รับประกนัความถูกต้องสมบรูณ์และเช่ือถือใดๆของข้อมูลในรายงานนี้ ไอร่า และ/หรือ กรรมการบริษัท, พนักงานที่
เกี่ยวข้อง อาจมีความสัมพันธ์กับ/หรืออาจให้บริการทางด้านวาณิชธนกิจ และ/หรือ บริหารทางการเงินอ่ืนๆ กับ
บริษัทที่กล่าวถึงในรายงานฉบับนี้ ไอร่าขอสงวนสิทธ์ิในการเปล่ียนแปลงความคิดเห็น หรือข้อมูลโดยไมต่้องแจ้ง
ล่วงหน้า เอกสารฉบับนี้ใช้ภายในไอร่าเท่านั้น มิได้จดัท าข้ึนส าหรับการลงตีพิมพ์ในหนังสือพิมพ์ หรือส่ืออ่ืนๆ แต่
อย่างใด
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Recommendation “Buy”  Target 41 THB

ที่มา : MINT, SET

Financial Results

Income Statement ('000) 1Q/23 4Q/22 3Q/22 2Q/22 1Q/22 %qoq %yoy

Sale 31,258           34,856           33,930         31,454        19,688        -10% 59%

Cost of Sale 18,483           18,859           18,240         17,064        13,591        -2% 36%

Gross Profit 12,775           15,997           15,690         14,390        6,098         -20% 110%

SG&A 11,924           11,787           11,183         10,314        8,906         1% 34%

Operating Profit 850               4,211            4,508           4,076         2,809-         -80% 130%

EBITDA 5,668            9,025            9,390           8,964         1,882         -37% 201%

Net profit 976-               1,911            4,608           1,561         3,794-         -151% 74%

Gross Profit Margin (%) 41% 46% 46% 46% 31%

EBITDA Margin (%) 18% 26% 28% 29% 10%

Net Profit Margin (%) -3% 5% 14% 5% -19%
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