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1Q66 – ก ำไรสุทธิ 1.48 พันล้ำนบำท (+28%qoq และ -15%yoy)
ขณะท่ี %GPM ดีกว่ำคำด จำกกำรโอนบ้ำนเดีย่ว (SDH) ใหม่บำงโครงกำร

➢1Q/66 ก ำไรสุทธิ 1.48 พันลบ. (+28%qoq และ -15%yoy) ดีกว่ำคำดเล็กนอ้ย โดยมีรำยได้จำกอสังหำฯ 9.14 พันลบ. (+6%qoq และ -

14%yoy) สัดส่วนกว่ำ 94% มำจำกแนวรำบ ที่ 8.66 พันลบ. (+4%qoq แต่ -11%yoy) ขณะที่แนวสูงส่วนใหญ่รับรู้ผ่ำนส่วนแบ่งก ำไร JV

ที่ 238 ลบ. อยู่ในระดับที่น่ำพอใจ ตำมกำรโอน condo JV ต่อเนือ่ง ซ่ึงกำรโอนหลักๆ จำก “RHYTHM เจริญกรุง-พำวลิเลี่ยน” โดยยอด

Presale แนวสูง 4M66 ที่ 3.66 พันลบ.(+39%yoy) สะท้อนภำพกำรขำยและแนวโน้มกำรเปิดโครงกำรใหม่ทีเ่ตบิโตต่อเนือ่ง ขณะที่ GPM

from Property (รวม JV) เฉลี่ย 35.8% เพ่ิมข้ึนจำก 34.2% เมื่อ 4Q65 จำกโครงกำรแนวรำบใหม่บำงโครงกำรที่มี GPM สูงกว่ำปกติ

ขณะที่ GPM แนวสูง(รวม JV) สูงกว่ำปกติเล็กน้อยจำกรำยกำรพิเศษรำว 20 ลบ. คำด GPM มีโอกำสกลับสู่ระดับปกติในช่วงที่เหลอืของปี

➢คำดก ำไรสุทธิในปี’66 มีโอกำสท ำ Record high ต่อเนือ่งเป็นปีที4่ จำกแผนเปิดโครงกำรใหม่ที่ Aggressive ถึง 58 โครงกำร มูลค่ำ

77.0 พันลบ. เป็นระดับ Record High อีกคร้ัง (ป’ี65 เปิด 51 โครงกำร มูลค่ำ 63.6 พันลบ.) ขณะที่ตั้งเป้ำ Presale ทั้งปีที่ 58.0 พัน

ลบ.(+15%) และตั้งเป้ำยอดโอนที่ 57.5 พันลบ.(+17%) แบ่งเป็นแนวรำบ 42.0 พันลบ. ส่วนที่เหลือเป็นคอนโด (รวมJV) พร้อม Backlog รอ

โอนในระดับสูงที่ 33.0 พันลบ. แบ่งเปน็ แนวรำบ 16.5 พันลบ. ซ่ึงพร้อมโอนใน 1-2 ปี ส่วนทีเ่หลอืเป็นคอนโด (รวม JV) ทยอยโอนจนถึง

ป’ี68

➢คำดก ำไรรำยไตรมำสเติบโตแบบขั้นบันได และท ำจุดสูงสุดของปใีน 4Q66 ภำยหลังโครงกำรแนวรำบปิดกำรขำยไปเป็นจ ำนวนมำก คำด

ต้องใช้ระยะเวลำในกำรก่อสร้ำงมำกขึ้น โดย 2Q66 มีแผนเปิด 16 โครงกำร มูลค่ำ 21.0 พันลบ. Bloomberg consensus คำดรำยได้และ

ก ำไรสุทธิปี’66 ที่ 42.3 พันลบ. (+12%) และ 6.26 พันลบ. (+6%) Record high ต่อเนื่องเป็นปีที่ 4 ตำมล ำดับ คงค ำแนะน ำ “Buy” รำคำ

เป้ำหมำย 14.50 บำท

รำยงำนฉบับนี้จดัท ำในนำมของบริษัทหลักทรัพย์ ไอร่ำ จ ำกัด (มหำชน) (“ไอร่ำ”) เพ่ือเป็นช้อมูลให้กับลูกค้ำของไอร่ำ
เท่ำนั้น มิได้เปน็กำรช้ีน ำหรือเสนอแนะหรือเชิญชวนเพ่ือกำรซ้ือหรือขำยหลักทรัพย์ใดๆ ผู้อ่ำนควรตดัสินใจซ้ือหรือ
ขำยหลักทรัพย์โดยใช้วิจำรณญำณของตนเอง ไอร่ำ รวมทั้งพนักงำนของบริษัท ปรำศจำกควำมรับผดิในควำม
เสียหำยอันเกิดจำกกำรใช้ข้อมูลในรำยงำนนี้ ไม่ว่ำงทำงตรงหรือทำงอ้อม ทั้งหมดหรือบำงส่วน และไม่ถือเป็นกำร
รับประกนัควำมถูกต้องสมบรูณ์และเช่ือถือใดๆของข้อมูลในรำยงำนนี้ ไอร่ำ และ/หรือ กรรมกำรบริษัท, พนักงำนที่
เกี่ยวข้อง อำจมีควำมสัมพันธ์กับ/หรืออำจให้บริกำรทำงด้ำนวำณิชธนกิจ และ/หรือ บริหำรทำงกำรเงินอ่ืนๆ กับ
บริษัทที่กล่ำวถึงในรำยงำนฉบับนี้ ไอร่ำขอสงวนสิทธ์ิในกำรเปล่ียนแปลงควำมคิดเห็น หรือข้อมูลโดยไมต่้องแจ้ง
ล่วงหน้ำ เอกสำรฉบับนี้ใช้ภำยในไอร่ำเท่ำนั้น มิได้จดัท ำข้ึนส ำหรับกำรลงตีพิมพ์ในหนังสือพิมพ์ หรือส่ืออ่ืนๆ แต่
อย่ำงใด
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Financial Sumary FY20 FY21 FY22 FY23F FY24F

Revenue 29,888               31,794               37,893               42,299               44,441               

    Grow th (%) 25.6% 6.4% 19.0% 12.0% 5.0%

Net Profit 4,228                 4,535                 5,878                 6,259                 6,578                 

    Grow th (%) 38.0% 7.0% 29.0% 6.0% 5.0%

EPS  (Bt.) 1.34 1.44 1.87 1.97 2.03

BVPS (Bt.) 9.31 10.31 11.68 12.98 14.36

DPS (Bt.) 0.40 0.45 0.50 0.67 0.71

PE (x) 5.41 6.63 6.20 6.18 5.90

PBV (x) 0.78 0.93 0.99 0.93 0.84

Dividend Yield (%) 6.05% 5.35% 5.48% 5.55% 5.83%
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