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ผลการด าเนินงาน 1Q/66 ฟื้ นตัว ท้ังจากธุรกิจโรงกล่ันและปิโตร
เคมี แต่คาด 2Q/66 มีโอกาสอ่อนตัวลงอีกครั้ง

• ประกาศผลการด าเนินงาน 1Q/66 มีก าไรสุทธิ 301 ล้านบาท ใกล้เคียงกับที่ตลาดคาดการณ์ไว้ พลิกฟื้ นจากผลขาดทุนกว่า 7,000

ล้านบาทในช่วง 4Q/65 โดยในช่วง 1Q/66 มีขาดทุนจากสต็อกน ้ามัน 1,742 ล้านบาท, ก าไรจากการกลับรายการด้อยค่าและจ าหน่าย

ทรัพย์สิน 825 ล้านบาท และผลก าไรจากการป้องกันความเส่ียงจ านวน 84 ล้านบาท ในขณะที่ก าไรจากธุรกิจโรงกลั่นและปิโตรเคมี

เพ่ิมขึ้น qoq จากการที่โรงงานกลับมาเดินเคร่ืองตามปกติ หลังจากการปิดซ่อมบ ารุงคร้ังใหญ่ประมาณ 1 เดือนในช่วง 4Q/65

นอกจากนี้ยังมีก าไรจากอัตราแลกเปลี่ยน 47 ล้านบาท จากการแข็งค่าของค่าเงินบาท

• ธุรกิจการกลั่นและน ้ามันหล่อลื่นในช่วง 1Q/66 มี GRM เพ่ิมข้ึนเป็น 7.6 USD/bbl จาก 5.0 USD/bbl ใน 4Q/65 แม้ค่าการกลั่น

น ้ามันดีเซลลดลง 36% qoq อยู่ที่ 25 USD/bbl แต่ค่าการกลั่นของน ้ามันเบนซินและ Naphtha-Dubai ดีขึ้น ส่วนธุรกิจ

น ้ามันหล่อลื่นฟื้ นตัวขึ้น จาก crude premium ที่ลดลง ในขณะที่ปริมาณน ้ามันดิบน าเข้ากลั่นเพ่ิมข้ึน 65% qoq อยู่ที่ 196 kbd

• ธุรกิจปิโตรเคมีในช่วง 1Q/66 ส่วนต่างผลิตภัณฑ์ฟื้ นตัวขึ้น qoq โดยเฉพาะผลิตภัณฑ์ เช่น HDPE-Naphtha ส่วนต่างเพ่ิมข้ึน 5%

qoq มาที่ 466 USD/ton, PP-Naphtha ส่วนต่างเพ่ิมขึ้น 35% qoq อยู่ที่ 435 USD/ton ซ่ึงเป็นผลจาก demand จากจีนที่

เพ่ิมขึ้นช่ัวคราว ในขณะที่ปัจจุบันธุรกิจปิโตรเคมีสายโอเลฟินส์ เร่ิมได้รับผลกระทบจากภาวะอุปทานส่วนเกิน จาก demand ที่เร่ิม

ชะลอตัว ตามการชะลอตัวของเศรษฐกิจโลกและการเปิดด าเนินงานของโรงงานใหม่ในภูมิภาค

• คาดผลการด าเนินงานในช่วง 2Q/66 ยังมีโอกาสอ่อนตัวลง ทั้งจากธุรกิจโรงกลั่นที่ค่าการกลั่นคาดจะอ่อนตัวลง ส่วนธุรกิจปิโตรเคมี

คาดส่วนต่างจะอ่อนตัวลง จากการเข้าสู่ภาวะอุปทานส่วนเกิน จากการเปิดด าเนินงานใหม่ของโรงงานปิโตรเคมีในภูมิภาค

• ราคาเป้าหมายปี ’66 อยู่ที่ 3.12 บาท (P/BV = 0.80 เท่า) แนะน า “ซ้ือเมื่อราคาอ่อนตัว”

รายงานฉบับนี้จดัท าในนามของบริษัทหลักทรัพย์ ไอร่า จ ากัด (มหาชน) (“ไอร่า”) เพ่ือเป็นช้อมูลให้กับลูกค้าของไอร่า
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ขายหลักทรัพย์โดยใช้วิจารณญาณของตนเอง ไอร่า รวมทั้งพนักงานของบริษัท ปราศจากความรับผดิในความ
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รับประกนัความถูกต้องสมบรูณ์และเช่ือถือใดๆของข้อมูลในรายงานนี้ ไอร่า และ/หรือ กรรมการบริษัท, พนักงานที่
เกี่ยวข้อง อาจมีความสัมพันธ์กับ/หรืออาจให้บริการทางด้านวาณิชธนกิจ และ/หรือ บริหารทางการเงินอ่ืนๆ กับ
บริษัทที่กล่าวถึงในรายงานฉบับนี้ ไอร่าขอสงวนสิทธ์ิในการเปล่ียนแปลงความคิดเห็น หรือข้อมูลโดยไมต่้องแจ้ง
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Financial Results

Income Statement (MB.) 1Q/23 4Q/22 3Q/22 2Q/22 1Q/22 %qoq %yoy

Sale 81,430      56,571      89,410      99,387      79,432      44% 3%

Cost of Sale 79,117      64,118      91,647      86,512      72,615      23% 9%

Gross Profit 2,313 -7,547 -2,237 12,874 6,817 n.a. -66%

SG&A 1,697        1,828        1,759        1,855        1,798        -7% -6%

Operating Profit 616 -9,374 -3,996 11,019 5,019 -107% -88%

EBITDA 2,722 -7,352 -1,982 13,034 7,027 n.a. -61%

Net Profit 301 -7,149 -2,549 3,833 1,501 n.a. -80%

Gross Profit Margin (%) 2.8% -13.3% -2.5% 13.0% 8.6%

EBITDA margin (%) 3.3% -13.0% -2.2% 13.1% 8.8%

Net Profit Margin (%) 0.4% -12.6% -2.9% 3.9% 1.9%
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