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ผลการด าเนินงาน 1Q/66 ฟื้ นตัว จากค่าการตลาดทีสู่งขึน้ จาก
แรงกดดันลดลง ในช่วงราคาน า้มันดิบเป็นขาลง

• ประกาศผลการด าเนินงาน 1Q/66 มีก าไรสุทธิ 2,975 ล้านบาท พลิกฟื้ นจากผลขาดทุน 744 ล้านบาทในช่วง 4Q/65 จากค่า

การตลาดที่เพ่ิมขึน้มาอยู่ที่ 1.01 บาทต่อลิตร จาก 0.48 บาทต่อลิตรในช่วง 4Q/66 ซึ่งเป็นผลจากราคาน า้มันดิบที่ลดลง ส่งให้แรง

กดดันจากค่าการตลาดลดลงด้วย ประกอบกับแนวโน้มราคาน า้มันดบิในช่วง 1Q/66 ผันผวนต ่า จึงไม่มีแรงกดดนัจากขาดทุนสต็อก

น ้ามันดิบมากนัก ในขณะที่ปริมาณการใช้น ้ามันดิบในช่วง 1Q/66 ฟื้ นตัวดี เพ่ิมขึน้ 4.1% yoy เนื่องจากประชาชนเดินทางตามปกติ

หลังจากภาวะการณ์โควิด-19 คลี่คลายลง

• มองต่อไปในช่วง 2Q/66 คาดผลการด าเนินงานยังท าไดด้ี จากค่าการตลาดที่ยังอยู่ในระดับสูง และแรงกดดันจากค่าการตลาดดีเซล

ที่ต ่า ในช่วงที่คุมราคาน ้ามันดีเซลขายปลกีไม่เกิน 35 บาทหมดไป โดยอ้างอิงข้อมูลจาก EPPO ค่าการตลาดของน ้ามันเบนซนิ

Gasohol95 E10 และน ้ามันดีเซล อยู่ที่ 4.0 และ 1.7 บาทต่อลิตร ตามล าดับ โดยตลาดค้าปลีกน า้มนัดิบในไทย เป็นตลาดเสรีที่มีการ

แข่งขัน ค่าการตลาดเป็นไปตามกลไกตลาดแข่งขันเสรี

• กลยุทธ์ของ OR มุ่งเน้นที่จะขยายธุรกิจในส่วนของ Lifestyle และ Global เป็นหลกั โดย EBITDA breakdown ในช่วง 1Q/66 มา

จากธุรกิจ Mobility : Lifestyle : Global ในอัตราส่วน = 71% : 22% : 7% ตามล าดับ เราแนะให้จบัตาการขยายธุรกิจในส่วนของ

Lifestyle ซึ่งมีอัตราส่วนก าไรขั้นต้นสูง และ M&A ในธุรกิจอาหารและเครื่องดื่ม โดยในปี 2566 นี้ OR มีกลยุทธ์ในการขยายสาขา

ร้าน Café Amazon และร้าน Texas Chicken รวมไปถึงการแสวงหาพันธมิตรและการลงทุนใหม่ ๆ เช่น กลุ่มธุรกิจด้าน Health &

Wellness และ Tourism

• ประเมินราคาเป้าหมายปี ’66 เท่ากับ 26.50 บาท (P/E = 28 เท่า) แนะน า “ซื้อ”

รายงานฉบับน้ีจัดท าในนามของบริษัทหลักทรัพย์ ไอร่า จ ากัด (มหาชน) (“ไอร่า”) เพ่ือเป็นช้อมูลให้กับลูกค้าของไอร่า
เท่าน้ัน มิได้เป็นการช้ีน าหรือเสนอแนะหรือเชิญชวนเพ่ือการซ้ือหรือขายหลักทรัพย์ใดๆ ผู้อ่านควรตัดสินใจซ้ือหรือ
ขายหลักทรัพย์โดยใช้วิจารณญาณของตนเอง ไอร่า รวมท้ังพนักงานของบริษัท ปราศจากความรับผิดในความ
เสียหายอันเกิดจากการใช้ข้อมูลในรายงานน้ี ไม่ว่างทางตรงหรือทางอ้อม ท้ังหมดหรือบางส่วน และไม่ถือเป็นการ
รับประกันความถูกต้องสมบูรณ์และเช่ือถือใดๆของข้อมูลในรายงานน้ี ไอร่า และ/หรือ กรรมการบริษัท, พนักงานท่ี
เกี่ยวข้อง อาจมีความสัมพันธ์กับ/หรืออาจให้บริการทางด้านวาณิชธนกิจ และ/หรือ บริหารทางการเงินอ่ืนๆ กับ
บริษัทท่ีกล่าวถึงในรายงานฉบับน้ี ไอร่าขอสงวนสิทธ์ิในการเปลี่ยนแปลงความคิดเห็น หรือข้อมูลโดยไม่ต้องแจ้ง
ล่วงหน้า เอกสารฉบับน้ีใช้ภายในไอร่าเท่าน้ัน มิได้จัดท าข้ึนส าหรับการลงตีพิมพ์ในหนังสือพิมพ์ หรือส่ืออ่ืนๆ แต่
อย่างใด
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Financial Results

Income Statement (MB.) 1Q/23 4Q/22 3Q/22 2Q/22 1Q/22 %qoq %yoy

Sale 197,414 206,268 194,796 211,431 177,291 -4% 11%

Cost of Sale 187,170 199,561 187,363 197,045 166,708 -6% 12%

Gross Profit 10,244 6,707 7,433 14,386 10,583 53% -3%

SG&A 7,592 8,738 7,219 6,628 6,525 -13% 16%

Operating Profit 2,652 -2,031 214 7,758 4,058 n.a. -35%

EBITDA 4,330 -332 1,872 9,356 5,605 n.a. -23%

Interest Expense 321 353 277 254 271 -9% 18%

Net Profit 2,975 -744 701 6,568 3,845 n.a. -23%

Gross Profit Margin (%) 5.2% 3.3% 3.8% 6.8% 6.0%

EBITDA margin (%) 2.2% -0.2% 1.0% 4.4% 3.2%

Net Profit Margin (%) 1.5% -0.4% 0.4% 3.1% 2.2%
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