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รายงานงบ 1Q/66 ก าไรดีเกินคาด, ลุ้น  2Q/66 โตต่อ yoy และ 
qoq จากเป็น High Season หน้าร้อน

• ประกาศก าไรสุทธิ 1Q/66 นา่ประทับใจที่ 222 ล้านบาท เร่งตัวขึ้น 113.3% yoy และ ดีข้ึน 14.9% qoq ตามยอดขายที่
เพ่ิมข้ึน 27.1 % yoy และ 13.3% qoq มาจากยอดขายในประเทศที่ดีข้ึน 29.8% yoy จากการเติบโตของกลุม่ตลาดชา
พร้อมดื่ม และออกเคร่ืองดืม่ใหมท่ี่ได้การตอบรับดี และตลาดตปท.ที่ดีข้ึน 0.6% yoy ตามการฟื้ นตัวของเศรษฐกิจ
ประเทศคู่ค้า ส่งผลให้ U-Rate เพ่ิมสูงข้ึน และเกิด Economy of Scale บวกกับผลจากการปรับสูตรลดน ้าตาลในบาง
กลุม่ผลิตภณัฑ์ จึงท าให้ GPM ขยับเพ่ิมข้ึนจาก 1Q/65 ที่ 14.7% เป็น 20.8% แมล้ดลงจากไตรมาสกอ่นหน้าอยูท่ี่ 22.1 %
แต่ว่าคุม SG&A/Sales ได้ดี ลดลงทั้ง yoy และ q-q ที่ 6.5% และอัตราภาษีจา่ยกลับมาใกล้เคียงระดับปกตอิยูท่ี่ 21%
จากชว่งเดียวกนัปกีอ่นจ่ายมากถึง 38% ช่วยชดเชยส่วนแบ่งก าไร บ.ร่วมทีล่ดลงมาก 68.3% yoy และ 42.9% qoq
จากค่าใช้จ่ายกิจกรรมการตลาด

• เข้าสู่ช่วง High Season หน้าร้อน กอปรกับปีนี้ร้อนเร็วและมากกว่าทกุๆปี หนนุให้สินค้ากลุม่เคร่ืองดืม่ขายดมีากขึน้ อกี
ทั้งออกเคร่ืองดืม่รสชาติใหมอ่ย่าง “ตันตนัซูรสชาติเมลอ่น” และรับรู้รายได้ OEM เพ่ิมอกี 2-3 ราย หนนุ U-Rate และ
มาร์จ้ินปรับดีข้ึนตาม ท าให้คาดก าไรสุทธิ 2Q/66 เติบโตต่อ yoy และ qoq ปรับคาดการณ์ก าไรทั้งปีข้ึนเปน็ 768 ลา้น
บาท เพ่ิมข้ึน 19.7% yoy

• ประเมินราคาเป้าหมายปี ’66 เท่ากับ 15.50 บาท (อิง P/E 26X) คงค าแนะน า “ซ้ือ”

รายงานฉบับน้ีจัดท าในนามของบริษัทหลักทรัพย์ ไอร่า จ ากัด (มหาชน) (“ไอร่า”) เพ่ือเป็นช้อมูลให้กับลูกค้าของไอร่า
เท่าน้ัน มิได้เป็นการช้ีน าหรือเสนอแนะหรือเชิญชวนเพ่ือการซ้ือหรือขายหลักทรัพย์ใดๆ ผู้อ่านควรตัดสินใจซ้ือหรือ
ขายหลักทรัพย์โดยใช้วิจารณญาณของตนเอง ไอร่า รวมท้ังพนักงานของบริษัท ปราศจากความรับผิดในความ
เสียหายอันเกิดจากการใช้ข้อมูลในรายงานน้ี ไม่ว่างทางตรงหรือทางอ้อม ท้ังหมดหรือบางส่วน และไม่ถือเป็นการ
รับประกันความถูกต้องสมบูรณ์และเช่ือถือใดๆของข้อมูลในรายงานน้ี ไอร่า และ/หรือ กรรมการบริษัท, พนักงานท่ี
เกี่ยวข้อง อาจมีความสัมพันธ์กับ/หรืออาจให้บริการทางด้านวาณิชธนกิจ และ/หรือ บริหารทางการเงินอ่ืนๆ กับ
บริษัทท่ีกล่าวถึงในรายงานฉบับน้ี ไอร่าขอสงวนสิทธ์ิในการเปลี่ยนแปลงความคิดเห็น หรือข้อมูลโดยไม่ต้องแจ้ง
ล่วงหน้า เอกสารฉบับน้ีใช้ภายในไอร่าเท่าน้ัน มิได้จัดท าข้ึนส าหรับการลงตีพิมพ์ในหนังสือพิมพ์ หรือส่ืออ่ืนๆ แต่
อย่างใด
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Recommendation “Buy” Target 15.50 THB

ที่มา : ICHI และประมาณการโดย AIRA RESEARCH

Financial Results

Income Statement ('000) 1Q/23 4Q/22 3Q/22 2Q/22 1Q/22 %qoq %yoy

Sale 1,833            1,617            1,664           1,616         1,442         13% 27%

Cost of Sale 1,452            1,260            1,339           1,325         1,230         15% 18%

Gross Profit 381               358               325             291            212            6% 79%

SG&A 120               135               115             119            97              -11% 24%

Operating Profit 261               223               210             173            116            17% 125%

EBITDA 401               365               352             314            259            10% 55%

Net profit 222               193               192             153            104            15% 113%

Gross Profit Margin (%) 21% 22% 20% 18% 15%

EBITDA Margin (%) 22% 23% 21% 19% 18%

Net Profit Margin (%) 12% 12% 12% 9% 7%


	Slide 1

