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รายงานก าไรสุทธิ 1Q/66 แม้ทรงตัว yoy แต่ดีขึ้น qoq หนุนจาก
คนไข้ต่างชาติเพ่ิมขึ้น

• ประกาศก าไรสุทธิ 1Q/66 อยู่ที่ 3,470 ล้านบาท แม้ทรงตัว yoy แต่เพ่ิมข้ึน 11.2 % qoq ตาม
รายได้ค่ารักษาที่ปรับขึ้น 4.1 % yoy และ ดีขึน้ 2.3% qoq ที่ 23,084 ล้านบาท จากรายได้
คนไข้ต่างชาตทิี่เพ่ิมข้ึน 38% yoy หลักเป็นคนไข้ Fly In จาก Middle East และ CLMV ที่
เพ่ิมข้ึน หักลบกับรายได้คนไทยที่ลดลง 6% yoy จากรายไดท้ี่เก่ียวขอ้งกับ COVID-19 ซ่ึง
มีมาร์จิน้สูงลดลง อย่างไรก็ตามหากไม่รวมรายได้ดังกล่าวรายได้คนไข้ไทยปรับเพ่ิมมาก
ขึ้นถึง 23% yoy ตามจ านวนคนไข้ที่กลับเข้าใช้รพ.เพ่ิมข้ึน ดังนัน้จึงเป็นผลให้ GPM ไตร
มาสนีช้ะลอลงจาก 1Q/65 ที่ 34.8% มาที่ 34.5% ทรงตัวใกล้เคียงกับ 4Q65 แต่ว่า
SG&A/Sales ขยับขึน้ yoy แม้ลดลง qoq ที่ 20.1% แต่ดีไดช้ดเชยเล็กนอ้ยจากส่วนแบ่ง
ก าไร บ.ร่วมที่เพ่ิมข้ึนทัง้ yoy และ qoq เป็น 34 ล้านบาท และดอกเบี้ยจ่ายที่ชะลอลง qoq

• แม้ผลประกอบการ 1Q/66 คิดเป็น 26% ของประมาณการทั้งปี และโมเมนตัม 2Q/66 เป็น
ช่วง Low Season ของทั้งคนไข้ไทยและต่างชาติ ท าให้การด าเนนิงานชะลอ qoq แต่
อย่างไรก็ตามคาดครึ่งหลังกลับมาฟื้นตัวมากขึ้นจากเป็นช่วง High Season เบื้องตน้
ยังคงก าไรทั้งปีเดิมที่ 13,485 ล้านบาท เพ่ิมข้ึน 7.0 % yoy

• ประเมินราคาเป้าหมายปี ’66 เท่ากับ 33 บาท ( อิง DCF) แนะน า “ซ้ือ”
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BDMS

Recommendation “Buy” Target 33 THB

ที่มา : BDMS และประมาณการโดย AIRA RESEARCH

Financial Results

Income Statement ('000) 1Q/23 4Q/22 3Q/22 2Q/22 1Q/22 %qoq %yoy

Sale 23,084           22,568           22,825         20,976        22,165        2% 4%

Cost of Sale 15,122           14,752           14,979         14,147        14,451        3% 5%

Gross Profit 7,962            7,816            7,846           6,829         7,714         2% 3%

SG&A 4,633            4,933            4,496           4,200         4,025         -6% 15%

Operating Profit 4,255            3,790            4,224           3,425         4,510         12% -6%

EBITDA 5,684            5,274            5,714           4,911         6,000         8% -5%

Net profit 3,470            3,121            3,386           2,664         3,443         11% 1%

Gross Profit Margin (%) 34% 35% 34% 33% 35%

EBITDA Margin (%) 25% 23% 25% 23% 27%

Net Profit Margin (%) 15% 14% 15% 13% 16%
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