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รายงานงบ 1Q/66 ใกล้เคียงคาด ก าไรโต 8.5% yoy

• ประกาศก าไรสุทธิ 1Q/66 ที่ 174 ล้านบาท แม้ย่อตัว 5.1% qoq จากฤดูกาล และยอดงานโครงการที่ชะลอลงจากเร่งโอนช่วง 4Q65
แต่เพ่ิมขึ้น 8.5% yoy หนุนจาก SSSG ที่ปรับขึ้น 8.5 % yoy โดยเฉพาะยอดขายปลีกหน้าร้าน ซึ่งมีมาร์จิ้นสูงที่ดีขึ้นตามการฟื้ นตัว
ของสาขาเมืองท่องเที่ยว และมาตรการ ”ช้อปดีมีคืน” รวมถึงยอดขายสาขาใหม่รับรู้เต็มไตรมาสคร้ังแรก ส่งผลให้ยอดขาย
เพ่ิมขึ้น 2.8% yoy (แม้ลดลง 11.0% qoq) และ GPM ขายสูงขึ้นที่ 46.9 % เพ่ิมขึ้น 102.4 bps yoy และ 383.0 bps qoq และ
รายได้ค่าเช่าที่กลับมาฟื้ นตัวดีขึ้น 8.3 % yoy และ 2.5 % qoq จากมีพ้ืนที่เช่าเพ่ิมขึ้นจาก Little Walk ลาดกระบัง ช่วยชดเชย
SG&A/Sales ที่เพ่ิมขึ้น yoy และ qoq ที่ 36.3% จากปรับขึ้นค่าแรงและเงินเดือนพนักงาน, ค่าไฟที่เพ่ิมขึ้น แต่อย่างไรก็ดีดอกเบี้ย
จ่ายลดลงทั้ง yoy และ qoq จากช าระคืนเงินกู้ระยะยาว มาช่วยหนุนผลประกอบการเติบโตเพ่ิมขึ้นอีกทาง

• SSSG Qtd ยังฟื้ นตัวได้ดี 6-7% yoy ตามการบริโภคและท่องเที่ยวในประเทศที่ดีขึ้น รวมถึง Sentiment เชิงบวกทั้งก่อน-หลัง
การเลือกต้ัง หนุนคนจับจ่ายมากขึ้น

• แผน 3Q66 เตรียมเปิด Little Walk กรุงเทพกีฑา จะหนุนพ้ืนที่เช่าเพ่ิมขึ้นอีก 5 พันตารางเมตร และเปิดสาขา ILM เพ่ิมอีก 1 แห่ง
ราวปลายปี

• ความคืบหน้า JV ร่วมกับ Flash Express ได้ก่อต้ังบริษัทร่วมทุนแล้ว 50 ล้านบาท เมื่อวันที่ 8 พ.ค. ที่ผ่านมา คาดจะเร่ิมให้บริการ
กลางปีนี้

• ประเมินราคาเป้าหมายปี ’66 เท่ากับ 24 บาท (อิง P/E 17X) คงค าแนะน า “ซื้อ”

รายงานฉบับนี้จดัท าในนามของบริษัทหลักทรัพย์ ไอร่า จ ากัด (มหาชน) (“ไอร่า”) เพ่ือเป็นช้อมูลให้กับลูกค้าของไอร่า
เท่านั้น มิได้เปน็การช้ีน าหรือเสนอแนะหรือเชิญชวนเพ่ือการซ้ือหรือขายหลักทรัพย์ใดๆ ผู้อ่านควรตดัสินใจซ้ือหรือ
ขายหลักทรัพย์โดยใช้วิจารณญาณของตนเอง ไอร่า รวมทั้งพนักงานของบริษัท ปราศจากความรับผดิในความ
เสียหายอันเกิดจากการใช้ข้อมูลในรายงานนี้ ไม่ว่างทางตรงหรือทางอ้อม ทั้งหมดหรือบางส่วน และไม่ถือเป็นการ
รับประกนัความถูกต้องสมบรูณ์และเช่ือถือใดๆของข้อมูลในรายงานนี้ ไอร่า และ/หรือ กรรมการบริษัท, พนักงานที่
เกี่ยวข้อง อาจมีความสัมพันธ์กับ/หรืออาจให้บริการทางด้านวาณิชธนกิจ และ/หรือ บริหารทางการเงินอ่ืนๆ กับ
บริษัทที่กล่าวถึงในรายงานฉบับนี้ ไอร่าขอสงวนสิทธ์ิในการเปล่ียนแปลงความคิดเห็น หรือข้อมูลโดยไมต่้องแจ้ง
ล่วงหน้า เอกสารฉบับนี้ใช้ภายในไอร่าเท่านั้น มิได้จดัท าข้ึนส าหรับการลงตีพิมพ์ในหนังสือพิมพ์ หรือส่ืออ่ืนๆ แต่
อย่างใด
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Financial Results

Income Statement ('000) 1Q/23 4Q/22 3Q/22 2Q/22 1Q/22 %qoq %yoy

Sale 2,188            2,435            2,188           2,144         2,121         -10% 3%

Cost of Sale 1,159            1,377            1,207           1,152         1,141         -16% 2%

Gross Profit 1,029            1,058            981             992            981            -3% 5%

SG&A 793               823               778             773            763            -4% 4%

Operating Profit 236               236               203             219            217            0% 9%

EBITDA 438               486               412             426            423            -10% 4%

Net profit 174               184               153             162            161            -5% 8%

Gross Profit Margin (%) 47% 43% 45% 46% 46%

EBITDA Margin (%) 20% 20% 19% 20% 20%

Net Profit Margin (%) 8% 8% 7% 8% 8%
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