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รายงานงบ 1Q/66 ก าไรดีขึ้น yoy, qoq จากโรงแรมช่วยหนุน, 
ลุ้นผลประกอบการ 2Q/66 ฟื้ นตัวต่อ

• ก ำไรสุทธิ 1Q/66 อยู่ที่ 630 ล้ำนบำท ดีขึน้อย่ำงมีนัยจำก 1Q/65 ขำดทุนสุทธทิี่ 44 ล้ำนบำท และ ก ำไรสุทธิ 4Q/65 ที่ 498
ล้ำนบำท จำกธุรกิจโรงแรมที่ฟื้ นตัวดีเกินคำด โดยเฉพำะจำกโรงแรมในไทย, OCC. เพ่ิมขึน้ที่ 76% และ อัตรำค่ำห้องพัก
(ARR) สูงขึน้ 32% yoy ส่งผลให้ RevPar ฟื้นตัวดีขึ้น 290% yoy ชดเชยมัลดีฟส์ทีช่ะลอตัว โดย RevPar ลดลง 2%
yoy จำก ARR ที่ลดลง 5% yoy แม้ OCC. เพ่ิมขึน้จำก 86% เปน็ 89% ก็ตำม และโรงแรมดูไบ, RevPar เพ่ิมขึ้น 28% yoy
จำก ARR ที่ปรับขึ้น 13% yoy และ OCC.สูงขึ้นที่ 83% ชดเชยธุรกิจอำหำรทีช่ะลอตัวจำกแบกรับต้นทุนรำคำวัตถุดิบที่
เพ่ิมขึ้น, ค่ำไฟ และอัตรำค่ำเช่ำที่กลับมำเปน็ปกติกดดันมำร์จ้ินชะลอลง แม้ SSSG ฟื้นตัวได้ดี 8% yoy

• ตัวเลขเดือน เม.ย. โรงแรมยังฟื้นตัวต่อ yoy จำก OCC. (รวม Dubai) อยู่ที่ 73% และ ARR เพ่ิมขึน้ 3% เทียบกับช่วงโค
วิด-19 ทัง้นีโ้รงแรมในไทยลดลงเล็กน้อยที่ 72% และมัลดีฟส์เข้ำสู่ช่วงมรสุมนำ่จะกดดันผลประกอบกำร qoq แต่อย่ำงไร
ก็ตำมคำดได้รับกำรชดเชยทั้งหมดจำกแนวโนม้ธุรกิจอำหำรทีดี่ขึ้นทัง้จำก SSSG เดือน เม.ย. ที่เพ่ิมขึน้ 7.8% yoy และได้
ใช้สต็อกเก่ำรำคำแพงหมดลง บวกกับรำคำวัตถุดิบบำงรำยกำรที่ปรับลดลง qoq เช่น น ้ำมัน, แปง้บำงประเภท และอัตรำ
ค่ำไฟเดือน พ.ค.-ส.ค. ที่ปรับลงเหลือ 4.77 บำทต่อยูนิต ช่วยหนุนภำพรวมผลประกอบกำร 2Q/66 คำดฟื้ นตัวต่อ yoy แล
ะทรงตัวถึงดีขึ้นเล็กน้อยqoq

• ประเมินรำคำเปำ้หมำยปี ’66 เท่ำกับ 58 บำท ( อิง DCF) แนะน ำ “ซื้อเมื่อรำคำอ่อนตัว”

รายงานฉบับนี้จดัท าในนามของบริษัทหลักทรัพย์ ไอร่า จ ากัด (มหาชน) (“ไอร่า”) เพ่ือเป็นช้อมูลให้กับลูกค้าของไอร่า
เท่านั้น มิได้เปน็การช้ีน าหรือเสนอแนะหรือเชิญชวนเพ่ือการซ้ือหรือขายหลักทรัพย์ใดๆ ผู้อ่านควรตดัสินใจซ้ือหรือ
ขายหลักทรัพย์โดยใช้วิจารณญาณของตนเอง ไอร่า รวมทั้งพนักงานของบริษัท ปราศจากความรับผดิในความ
เสียหายอันเกิดจากการใช้ข้อมูลในรายงานนี้ ไม่ว่างทางตรงหรือทางอ้อม ทั้งหมดหรือบางส่วน และไม่ถือเป็นการ
รับประกนัความถูกต้องสมบรูณ์และเช่ือถือใดๆของข้อมูลในรายงานนี้ ไอร่า และ/หรือ กรรมการบริษัท, พนักงานที่
เกี่ยวข้อง อาจมีความสัมพันธ์กับ/หรืออาจให้บริการทางด้านวาณิชธนกิจ และ/หรือ บริหารทางการเงินอ่ืนๆ กับ
บริษัทที่กล่าวถึงในรายงานฉบับนี้ ไอร่าขอสงวนสิทธ์ิในการเปล่ียนแปลงความคิดเห็น หรือข้อมูลโดยไมต่้องแจ้ง
ล่วงหน้า เอกสารฉบับนี้ใช้ภายในไอร่าเท่านั้น มิได้จดัท าข้ึนส าหรับการลงตีพิมพ์ในหนังสือพิมพ์ หรือส่ืออ่ืนๆ แต่
อย่างใด
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CENTEL

Recommendation “Buy on Weakness” Target 58 THB
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Financial Results

Income Statement ('000) 1Q/23 4Q/22 3Q/22 2Q/22 1Q/22 %qoq %yoy

Sale 5,526            5,192            4,430           4,189         3,678         6% 50%

Cost of Sale 3,049            3,021            2,669           2,519         2,285         1% 33%

Gross Profit 2,477            2,171            1,760           1,671         1,392         14% 78%

SG&A 1,837            1,658            1,710           1,619         1,413         11% 30%

Operating Profit 640               513               50               51              21-              25% 3223%

EBITDA 1,361            1,278            843             807            798            7% 71%

Net profit 630               498               78-               22              44-              27% 1542%

Gross Profit Margin (%) 45% 42% 40% 40% 38%

EBITDA Margin (%) 25% 25% 19% 19% 22%

Net Profit Margin (%) 11% 10% -2% 1% -1%
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