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รายงานงบ 1Q/66 ก าไรเพ่ิมขึ้น 80.1 % yoy หนุนจากกลุ่ม 
Fashion ท่ีเติบโตมากขึ้น

• ก ำไรสุทธิ 1Q/66 อยู่ที่ 2,168 ล้ำนบำท แม้ย่อตัว 34.5% qoq จำกฤดูกำล แต่เติบโตขึ้น 80.1% yoy ตำมยอดขำยที่
ปรับตัวดีขึ้น 11.9% yoy ที่ 56,712 ลำ้นบำท หนุนจำก SSSG ทีป่รับเพ่ิมขึ้น 13% yoy หลักจำกกลุ่ม Fashion ท่ีซึง่มีมำร์จ้ิ
นสูงฟื้ นตัวมำกขึ้น โดย SSSG +31% yoy, อำหำร +8% yoy แม้กลุ่ม Hardline ทรงตัว yoy ก็ตำม จำกเวียดนำมที่ชะลอ
ลง 28 % หักลบไทยที่ยังเพ่ิมขึน้ 6% ส่งผลให้ GPM ขำยอยู่ที่ 25.9% ขยับเพ่ิมขึ้น 241.3 bps yoy (แม้ย่อตัว 171.5 bps
qoq) อีกทั้งรำยได้และมำร์จ้ินค่ำเชำ่เพ่ิมขึ้นทัง้ yoy และ qoq จำกขยำยพ้ืนที่เช่ำ, ให้ส่วนลดลดลง และ OCC. เพ่ิมสูงขึ้น
ช่วยชดเชย SG&A/Sales แม้ลดลง qoq แต่เพ่ิมขึน้ yoy เปน็ 26.9% จำกค่ำไฟ, ค่ำใช้จ่ำยกำรตลำด และ ค่ำใช้จ่ำยอ่ืนๆ ที่
เพ่ิมขึ้น รวมถึงดอกเบ้ียจ่ำยที่ปรับขึ้น 33.1 % yoy และสูงขึ้นเล็กน้อย 2.3% qoq และอัตรำภำษีจ่ำยสูงขึ้น qoq ที่ 20.3 %

• แนวโนม้ SSSG เดือน เม.ย. ยังฟื้ นตัวได้ดี 8-9% yoy หนุนจำกไทยที่ดีขึน้ 8-9% yoy, อิตำลี เพ่ิมขึน้ 30 % yoy ชดเชย
ตลำดเวียดนำมทีช่ะลอตัว 8-9% yoy จำกภำพรวมเศรษฐกิจที่ชะลอ หำกแยกตำม Segment โดย Fashion ยังเติบโตได้
ดีกว่ำกลุ่ม เพ่ิมขึ้น 21-22% yoy ท่ำมกลำงธุรกิจอำหำร และ Hardline ที่ทรงตัว

• คำดหวังบรยำกำศหลังเลือกต้ัง, กำรฟื้ นตัวของภำคกำรท่องเที่ยว และอัตรำค่ำไฟเดือน พ.ค.-ส.ค. ที่ปรับลดลงเหลือ
4.70 บำทต่อยูนิต ช่วยเร่งผลประกอบกำรครึ่งหลังเติบโตมำกขึ้น

• ประเมินรำคำเปำ้หมำยปี ’66 เท่ำกับ 51 บำท ( อิง DCF) แนะน ำ “ซื้อ”

รายงานฉบับนี้จดัท าในนามของบริษัทหลักทรัพย์ ไอร่า จ ากัด (มหาชน) (“ไอร่า”) เพ่ือเป็นช้อมูลให้กับลูกค้าของไอร่า
เท่านั้น มิได้เปน็การช้ีน าหรือเสนอแนะหรือเชิญชวนเพ่ือการซ้ือหรือขายหลักทรัพย์ใดๆ ผู้อ่านควรตดัสินใจซ้ือหรือ
ขายหลักทรัพย์โดยใช้วิจารณญาณของตนเอง ไอร่า รวมทั้งพนักงานของบริษัท ปราศจากความรับผดิในความ
เสียหายอันเกิดจากการใช้ข้อมูลในรายงานนี้ ไม่ว่างทางตรงหรือทางอ้อม ทั้งหมดหรือบางส่วน และไม่ถือเป็นการ
รับประกนัความถูกต้องสมบรูณ์และเช่ือถือใดๆของข้อมูลในรายงานนี้ ไอร่า และ/หรือ กรรมการบริษัท, พนักงานที่
เกี่ยวข้อง อาจมีความสัมพันธ์กับ/หรืออาจให้บริการทางด้านวาณิชธนกิจ และ/หรือ บริหารทางการเงินอ่ืนๆ กับ
บริษัทที่กล่าวถึงในรายงานฉบับนี้ ไอร่าขอสงวนสิทธ์ิในการเปล่ียนแปลงความคิดเห็น หรือข้อมูลโดยไมต่้องแจ้ง
ล่วงหน้า เอกสารฉบับนี้ใช้ภายในไอร่าเท่านั้น มิได้จดัท าข้ึนส าหรับการลงตีพิมพ์ในหนังสือพิมพ์ หรือส่ืออ่ืนๆ แต่
อย่างใด
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CRC

Recommendation “Buy” Target 51 THB

ที่มำ : CRC, SET

Financial Results

Income Statement ('000) 1Q/23 4Q/22 3Q/22 2Q/22 1Q/22 %qoq %yoy

Sale 56,712           57,885           52,122         51,202        50,694        -2% 12%

Cost of Sale 42,006           41,882           38,686         38,160        38,772        0% 8%

Gross Profit 14,706           16,003           13,436         13,042        11,923        -8% 23%

SG&A 16,999           17,890           16,378         15,583        14,689        -5% 16%

Operating Profit 3,632            4,796            2,398           2,545         2,320         -24% 57%

EBITDA 7,879            9,188            6,786           6,768         6,487         -14% 21%

Net profit 2,168            3,311            1,174           1,486         1,204         -35% 80%

Gross Profit Margin (%) 26% 28% 26% 25% 24%

EBITDA Margin (%) 14% 16% 13% 13% 13%

Net Profit Margin (%) 4% 6% 2% 3% 2%
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