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ผลการด าเนินงาน 2Q/66 คาดก าไรท าสถิติสูงสุดใหม่

• คาดก าไร 2Q/66 New High ที่ 296 ล้านบาท เพ่ิมขึ้น 77.0 % yoy และ สูงขึ้น 7.7% qoq แต่หากไม่รวมขาดทุน FX ก าไรปกติจะ
อยู่ที่ 307 ล้านบาท เพ่ิมขึ้น 71.6% yoy และ สูงขึ้น 9.8% qoq ตามยอดขาย 1,617 ล้านบาท เพ่ิมขึ้น 30.8% yoy และ สูงขึ้น 6.4%
qoq จากตปท.ที่ฟื้ นตัวดีขึ้นมาก Double Digit ทั้ง yoy และ qoq โดยเฉพาะตลาดยุโรปอย่างประเทศฝร่ังเศส จากขยายช่องทาง
Modern Trade ได้เพ่ิมขึ้น และออกเคร่ืองดื่ม Mogu Mogu รสชาติใหม่ ซึ่งได้การตอบรับดี บวกกับออกเคมเปญกระตุ้นยอดขาย
ต่อเนื่อง ชดเชยในประเทศแม้คาดยอดขายโต 5-6% yoy แต่ทรงตัว qoq จากสินค้าใหม่ ซึ่งในไตรมาสนี้ออกไป 4 SKUs โดย
เคร่ืองดื่มผสม CBD ได้การตอบรับยังไม่ดีนัก อย่างไรก็ตามส่งออกที่เพ่ิมขึ้นผลักดัน U-Rate สูงขึ้นเป็น 85% จาก 1Q/66 ที่ 81%

• คาด GPM เท่ากับ 43.6 % สูงขึ้นจาก 2Q/65 ที่ 40.4% และ 1Q/66 ที่ 43.2% แม้ต้นทุนผลิตเฉลี่ยเพ่ิมขึ้นเล็กน้อยจากส่งสินค้าไป
OEM 10%, ค่าไฟ และราคาน ้าตาล ที่สูงขึ้น แต่ได้ชดเชยทั้งหมดจากต้นทุน PET Resin ที่ปรับลงมาก qoq ตั้งแต่ต้นป,ี การปรับ
ราคาขายขึ้นเฉลี่ย 3% และ ขยาย Capacity เพ่ิมขึ้นอีกราว 20% ตั้งแต่เดือน ก.พ. เป็นต้นมา และ U-Rate ที่สูงขึ้น บวกกับ และ
ยังคุม SG&A/Sales ได้ดี ลดลง yoy และ qoq ที่ราว 22.2%

• มองบวกต่อช่วงที่เหลือของปีมากขึ้น แนวโน้มก าไร 3Q/66 อาจท า New High ต่อเนื่อง qoq จากส่งออกยังเป็นช่วง High
Season เบื้องต้นปรับก าไรทั้งปีขึ้นเป็น 1,094 ล้านบาท เพ่ิมขึ้น 67.5 % yoy ตามสมมติฐานยอดขาย 6,215 ล้านบาท เพ่ิมขึ้น
36.1% yoy

• ปรับราคาเป้าหมายปี ’66 ขึ้นเป็น 90 บาท (อิง P/E 25X) แนะน า “ซื้อ”

รายงานฉบับน้ีจัดท าในนามของบริษัทหลักทรัพย์ ไอร่า จ ากัด (มหาชน) (“ไอร่า”) เพ่ือเป็นช้อมูลให้กับลูกค้าของไอร่า
เท่านัน้ มิได้เป็นการช้ีน าหรือเสนอแนะหรือเชิญชวนเพ่ือการซ้ือหรือขายหลักทรัพย์ใดๆ ผู้อ่านควรตัดสินใจซ้ือหรือขาย
หลักทรัพย์โดยใช้วิจารณญาณของตนเอง ไอร่า รวมทัง้พนักงานของบริษัท ปราศจากความรับผิดในความเสียหาย
อันเกิดจากการใช้ข้อมูลในรายงานน้ี ไม่ว่างทางตรงหรือทางอ้อม ทัง้หมดหรือบางส่วน และไม่ถือเป็นการรับประกัน
ความถูกต้องสมบูรณ์และเช่ือถือใดๆของข้อมูลในรายงานน้ี ไอร่า และ/หรือ กรรมการบริษัท, พนักงานท่ีเกี่ยวข้อง
อาจมีความสัมพันธ์กับ/หรืออาจให้บริการทางด้านวาณิชธนกิจ และ/หรือ บริหารทางการเงินอ่ืนๆ กับบริษัทท่ี
กล่าวถึงในรายงานฉบับน้ี ไอร่าขอสงวนสิทธ์ิในการเปลี่ยนแปลงความคิดเห็น หรือข้อมูลโดยไม่ต้องแจ้งล่วงหน้า
เอกสารฉบับน้ีใช้ภายในไอร่าเท่านัน้ มิได้จัดท าข้ึนส าหรับการลงตีพิมพ์ในหนังสือพิมพ์ หรือส่ืออ่ืนๆ แต่อย่างใด
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Financial Summary

Unit : MB FY20 FY21 FY22 FY23F FY24F

Sale 3,268               3,444               4,566                 6,215                 7,607                 

Growth (%) -0.95% 5.39% 32.58% 36.10% 22.40%

Net Profit 380                  411                  653                   1,094                 1,276                 

Growth (%) -5.68% 7.98% 59.11% 67.50% 16.60%

EPS (Bt.) 1.25                 1.35                 2.12                  3.55                   4.14                   

BV (Bt.) 9.11                 9.49                 10.56                 12.39                 13.64                 

Dividend (Bt.) 1.02                 1.10                 1.72                  2.89                   3.37                   

PE (x) 60.85               56.30               35.87                 21.42                 18.37                 

PBV (x) 8.35                 8.01                 7.20                  6.13                   5.57                   

Dividend Yield (%) 1.34% 1.45% 2.27% 3.81% 4.43%
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