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รายงานก าไรมากกว่าตลาดคาดไว้ 9.5% และ New NPL ท่ี
เพ่ิมข้ึนยังอยู่ในขอบเขตท่ีบรหิารจัดการได้

• SCB รายงานก าไร 2Q65 ที่ 11,868 ลบ.(EPS 3.52) หรือเพ่ิมขึ้น 8%QoQ และ 18%YoY หลักๆ มาจาก (1)NIM ปรับเพ่ิมขึ้นสู่
ระดับ 3.7% จาก 3.46 ใน 1Q66 จากการปรับดอกเบ้ียเงินกู้ตามดอกเบ้ียนโยบายและการเพ่ิมสัดส่วนของสินเชื่อ High
yield ของธุรกิจ Gen 2 (2)Non-NII เติบโต 13%QoQ และ 7%YoY จากรายการ FVTPL ซึ่งส่วนใหญ่มาจากการ Mark to
Market เงินลงทุนของ SCB10X ซึ่งฟื้ นตัวตามหุ้น Tech Company และ(3)ECL ปรับตัวเพ่ิมขึ้นค่อนข้างมากถึง
22%QoQ และ 18%YoY ซึ่งส่วนใหญ่จะมาจากสินเชื่อกลุ่ม SME และ Retail ในขณะที่ NPL Ratio ปรับตัวลดลงเหลือ
3.25% จาก 1Q66 ที่ 3.32% จากการ Write-off และ Coverage Ratio ที่ 171% ปรับเพ่ิมขึ้นจาก 1Q66 ซึ่งอยู่ที่ 164%

• เราคงประมาณการก าไรปี 66 ของเราไว้ที่ 43,991 ลบ.(EPS 13.07) โดยเราคาดว่า New NPL ใน 2H66 จะปรับตัวลดลงจาก
ช่วง 1H66 จากการฟื้ นตัวของเศรษฐกิจใน 2H66 จะท าได้ดีกว่า 1H66 เนื่องจากเข้าสู่ High Season ของการท่องเที่ยว
และมาตรการกระตุ้นเศรษฐกิจจากรัฐบาลใหม่ ท าให้เรามองว่าระดับ NPL ในปัจจุบันยังอยู่ในระดับที่บริหารจัดการได้

• เราคงค าแนะน า “ซื้อ”….เรายังเลือก SCB เป็น Top pick ของหุ้นในกลุ่ม Bank โดยมองความน่าสนใจจากราคาหุ้นใน
ปัจจุบันค่อนข้างถูกเมือเทียบ BANK ขนาดใหญ่และมีโอกาสที่ผลประกอบการใน 2H66 จะกลับมาดีกว่าที่ตลาดคาดไว้ได้
โดยเราประเมินราคาเป้าหมาย SCB ใหม่ที่ 131 บาท อิงวิธี GGM ที่ 0.9 เท่า

รายงานฉบับน้ีจัดท าในนามของบริษัทหลักทรัพย์ ไอร่า จ ากัด (มหาชน) (“ไอร่า”) เพ่ือเป็นช้อมูลให้กับลูกค้าของไอร่า
เท่านัน้ มิได้เป็นการช้ีน าหรือเสนอแนะหรือเชิญชวนเพ่ือการซ้ือหรือขายหลักทรัพย์ใดๆ ผู้อ่านควรตัดสินใจซ้ือหรือขาย
หลักทรัพย์โดยใช้วิจารณญาณของตนเอง ไอร่า รวมทัง้พนักงานของบริษัท ปราศจากความรับผิดในความเสียหาย
อันเกิดจากการใช้ข้อมูลในรายงานน้ี ไม่ว่างทางตรงหรือทางอ้อม ทัง้หมดหรือบางส่วน และไม่ถือเป็นการรับประกัน
ความถูกต้องสมบูรณ์และเช่ือถือใดๆของข้อมูลในรายงานน้ี ไอร่า และ/หรือ กรรมการบริษัท, พนักงานท่ีเกี่ยวข้อง
อาจมีความสัมพันธ์กับ/หรืออาจให้บริการทางด้านวาณิชธนกิจ และ/หรือ บริหารทางการเงินอ่ืนๆ กับบริษัทท่ี
กล่าวถึงในรายงานฉบับน้ี ไอร่าขอสงวนสิทธ์ิในการเปลี่ยนแปลงความคิดเห็น หรือข้อมูลโดยไม่ต้องแจ้งล่วงหน้า
เอกสารฉบับน้ีใช้ภายในไอร่าเท่านัน้ มิได้จัดท าข้ึนส าหรับการลงตีพิมพ์ในหนังสือพิมพ์ หรือส่ืออ่ืนๆ แต่อย่างใด
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