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รายงานก าไร 2Q/66 ใกล้เคียงคาด เติบโต 6.6% yoy

• HMPRO ประกาศก าไรสุทธิ 2Q/66 ที่ 1,620 ล้านบาท ใกลเ้คียงคาด แม้ทรงตัว qoq แต่ดีขึ้น 6.6% yoy หนนุจาก
ยอดขาย และมาร์จ้ินที่ดีข้ึน โดยจาก SSSG สาขาในไทย เพ่ิมข้ึน 4.9% yoy ชดเชยสาขา Mega Home ที่ลดลง 2%
yoy และมาเลเซียชะลอ 11% yoy ส่งผลให้ยอดขายอยูท่ี่ 17,789 ล้านบาท เพ่ิมข้ึน 9.0% yoy และ สูงขึน้ 3.3% qoq บวก
กับรายได้ค่าเช่าเพ่ิมข้ึน และรายได้อืน่ๆ ที่สูงขึน้จากจัดกิจกรรมส่งเสริมการขายทีม่ากขึน้เมือ่เทียบกับช่วงเดียวกนัปี
กอ่น และ GPM เทา่กับ 26.3% เพ่ิมข้ึน 59.8 bps yoy และ สูงขึ้น 22.5 bps qoq จาก Product Mix สัดส่วนสินค้ามาร์จ้ิ
นสูงเพ่ิมข้ึน และได้รับส่วนลดจากคู่ค้ามากข้ึน หักลบ SG&A/Sales ขยับข้ึนเปน็ 19.5% จาก 2Q/65 และ 1Q/66 ที่เพียง
18.5% จากค่าไฟที่เพ่ิมข้ึน, ค่าใช้จ่ายเปิดสาขาใหม่ โดยไตรมาสนี้เปิด Mega Home เพ่ิมอกี 3 แห่ง และดอกเบี้ยจา่ยที่
เพ่ิมข้ึนมาก yoy แม้ลดลงเลก็นอ้ย qoq ก็ตาม

• แนวโนม้ SSSG Qtd (1-15 ก.ค. 66) i)สาขาโฮมโปรในไทย ลดลง 1-2% yoy จากเข้าสู่ชว่งฤดูฝน, กังวลความไม่แนน่อน
ทางการเมอืงจากความล่าชา้ในการจัดตั้งรัฐบาล และ ii)สาขามาเลเซีย ลดลง 2-3% yoy สวนทางกับสาขา Mega
Home ที่เพ่ิมข้ึน 7-8% yoy ส่งผลให้โมเมนตมัการด าเนนิงาน 3Q/66 อาจชะลอตัว qoq แต่อยา่งไรก็ตามคาดจะ
กลับมาฟื้ นตัวดีข้ึนอกีคร้ัง 4Q/66 จากเป็นช่วง High Season เบื้องต้นยังคงประมาณการก าไรทัง้ปีเดิม

• ราคาเป้าหมายปี ’66 ที่ 18.80 บาท (อิง P/E 35X) แนะน า “ซ้ือ”

รายงานฉบับน้ีจัดท าในนามของบริษัทหลักทรัพย์ ไอร่า จ ากัด (มหาชน) (“ไอร่า”) เพ่ือเป็นช้อมูลให้กับลูกค้าของไอร่า
เท่านัน้ มิได้เป็นการช้ีน าหรือเสนอแนะหรือเชิญชวนเพ่ือการซ้ือหรือขายหลักทรัพย์ใดๆ ผู้อ่านควรตัดสินใจซ้ือหรือขาย
หลักทรัพย์โดยใช้วิจารณญาณของตนเอง ไอร่า รวมทัง้พนักงานของบริษัท ปราศจากความรับผิดในความเสียหาย
อันเกิดจากการใช้ข้อมูลในรายงานน้ี ไม่ว่างทางตรงหรือทางอ้อม ทัง้หมดหรือบางส่วน และไม่ถือเป็นการรับประกัน
ความถูกต้องสมบูรณ์และเช่ือถือใดๆของข้อมูลในรายงานน้ี ไอร่า และ/หรือ กรรมการบริษัท, พนักงานท่ีเกี่ยวข้อง
อาจมีความสัมพันธ์กับ/หรืออาจให้บริการทางด้านวาณิชธนกิจ และ/หรือ บริหารทางการเงินอ่ืนๆ กับบริษัทท่ี
กล่าวถึงในรายงานฉบับน้ี ไอร่าขอสงวนสิทธ์ิในการเปลี่ยนแปลงความคิดเห็น หรือข้อมูลโดยไม่ต้องแจ้งล่วงหน้า
เอกสารฉบับน้ีใช้ภายในไอร่าเท่านัน้ มิได้จัดท าข้ึนส าหรับการลงตีพิมพ์ในหนังสือพิมพ์ หรือส่ืออ่ืนๆ แต่อย่างใด
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HMPRO

Recommendation “Buy” Target 18.80 THB

ที่มา : HMPRO และประมาณการโดย AIRA RESEARCH

Financial Results

Income Statement (MB) 2Q/23 1Q/23 4Q/22 3Q/22 2Q/22 %qoq %yoy 1H/23 1H/22 %yoy

Sale 17,789         17,223         17,115         15,897         16,319         3% 9% 35,012        32,080        9%

Cost of Sale 13,109         12,731         12,654         11,637         12,123         3% 8% 25,840        23,787        9%

Gross Profit 4,680          4,492           4,461           4,260           4,195          4% 12% 9,172          8,292          11%

SG&A 3,466          3,192           3,493           3,130           3,026          9% 15% 6,658          5,896          13%

Operating Profit 2,127          2,135           2,134           1,989           1,983          0% 7% 4,263          3,966          7%

EBITDA 2,995          2,954           3,008           2,770           2,762          1% 8% 5,949          5,518          8%

Net profit 1,620          1,611           1,653           1,533           1,520          1% 7% 3,231          3,031          7%

Gross Profit Margin (%) 26% 26% 26% 27% 26% 26% 26%

EBITDA Margin (%) 17% 17% 18% 17% 17% 17% 17%

Net Profit Margin (%) 9% 9% 10% 10% 9% 9% 9%
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