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คาดก าไรปกติ 2Q/66 ดีขึน้ yoy และ qoq

• คาดก าไรปกติ 2Q/66 อยู่ที่ 3,196 ล้านบาท ปรับตัวดีขึ้น 38.2% yoy และ เพ่ิมขึ้น 8.7% qoq จาก i)ธุรกิจศูนย์
อาหารที่ฟื้ นตัวดขีึ้นจากนักท่องเที่ยวที่เข้าใช้บริการมากขึ้น ii)ธุรกิจอสังหาฯ จากการเร่งโอน 2 โครงการใหม่
(อยุธยา & โคราช) เมื่อช่วงเดือน พ.ค. – มิ.ย. ที่ผ่านมา รวมถึง SG&A/Sales ลดลง qoq ที่ 17.0% จากค่าใช้จ่าย
การตลาดน้อยลง และรับรู้ส่วนแบ่งก าไร บ.ร่วม เพ่ิมขึ้น yoy และ qoq ช่วยชดเชยธุรกิจศูนย์การค้า แม้รายได้
เพ่ิมขึ้นจาก Traffic คนเดินเข้าห้างมากขึ้น คดิเปน็ 90-91% ของช่วงก่อนโควิด-19, ส่วนลดกลับมาเป็นปกติ และ
COMM Mall ดขีึ้น รวมถึงรับรู้การปรับขึ้นค่าบริการร่วม 15% เต็มไตรมาส แต่มาร์จ้ินยังทรงตัว qoq จาก
ปริมาณการใช้ไฟที่เพ่ิมขึ้นจากเปน็ช่วงฤดูร้อน และโรงแรมที่ได้รับผลกระทบจากฤดูกาล และโรงแรมเปดิใหม่ จึง
กดดันมาร์จ้ินกลุ่ม กอปรกับต้นทุนทางการเงินที่เพ่ิมขึ้น yoy และ qoq

• ยังคงมุมมองบวกต่อการด าเนินงาน 2H/66 จากแนวโน้มนักท่องเที่ยวที่ยังเพ่ิมขึ้น, อัตราค่าไฟลดลง และ
ภายหลงัจัดตัง้รัฐบาลแล้วเสร็จ คาดหวังจะมีการกระตุ้นเศรษฐกิจและท่องเที่ยวมากขึ้น คงประมาณการก าไร
ทั้งปเีดิม

• ราคาเปา้หมายปี ’66 ที่ 76 บาท (อิง DCF) แนะน า “ซื้อ”

รายงานฉบับน้ีจัดท าในนามของบริษัทหลักทรัพย์ ไอร่า จ ากัด (มหาชน) (“ไอร่า”) เพ่ือเป็นช้อมูลให้กับลูกค้าของไอร่า
เท่านัน้ มิได้เป็นการช้ีน าหรือเสนอแนะหรือเชิญชวนเพ่ือการซ้ือหรือขายหลักทรัพย์ใดๆ ผู้อ่านควรตัดสินใจซ้ือหรือขาย
หลักทรัพย์โดยใช้วิจารณญาณของตนเอง ไอร่า รวมทัง้พนักงานของบริษัท ปราศจากความรับผิดในความเสียหาย
อันเกิดจากการใช้ข้อมูลในรายงานน้ี ไม่ว่างทางตรงหรือทางอ้อม ทัง้หมดหรือบางส่วน และไม่ถือเป็นการรับประกัน
ความถูกต้องสมบูรณ์และเช่ือถือใดๆของข้อมูลในรายงานน้ี ไอร่า และ/หรือ กรรมการบริษัท, พนักงานท่ีเกี่ยวข้อง
อาจมีความสัมพันธ์กับ/หรืออาจให้บริการทางด้านวาณิชธนกิจ และ/หรือ บริหารทางการเงินอ่ืนๆ กับบริษัทท่ี
กล่าวถึงในรายงานฉบับน้ี ไอร่าขอสงวนสิทธ์ิในการเปลี่ยนแปลงความคิดเห็น หรือข้อมูลโดยไม่ต้องแจ้งล่วงหน้า
เอกสารฉบับน้ีใช้ภายในไอร่าเท่านัน้ มิได้จัดท าข้ึนส าหรับการลงตีพิมพ์ในหนังสือพิมพ์ หรือส่ืออ่ืนๆ แต่อย่างใด
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Financial Results

Income Statement ('000) 2Q/23F 1Q/23 4Q/22 3Q/22 2Q/22 %qoq %yoy

Sale 10,475           9,982            10,407         9,193         8,732         5% 20%

Cost of Sale 5,118            4,755            5,047           4,523         4,407         8% 16%

Gross Profit 5,356            5,226            5,360           4,670         4,325         2% 24%

SG&A 1,793            1,756            2,294           1,537         1,424         2% 26%

Operating Profit 3,564            3,471            3,066           3,133         2,901         3% 23%

EBITDA 5,607            5,513            5,189           5,255         5,047         2% 11%

Net profit 3,196            3,246            2,806           2,872         2,753         -2% 16%

Gross Profit Margin (%) 51% 52% 52% 51% 50%

EBITDA Margin (%) 54% 55% 50% 57% 58%

Net Profit Margin (%) 31% 33% 27% 31% 32%
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