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รายงานก าไร 2Q/66 ดีกว่าคาด 3% จากธุรกิจ Mall ฟื้ นได้ดี

• CPAXT ประกาศก าไร 2Q/66 ที่ 1,516 ล้านบาท ลดลง 3.6% yoy และ 30.0% qoq และก าไรปกติอยู่ที่ 1,701 ล้านบาท
แม้ชะลอ 21.5% qoq จากฤดูกาล แต่เพ่ิมข้ึน 8.1% yoy ซ่ึงดีกว่าเราคาด 3% จากธุรกิจ Mall ในไทยที่ฟื้ นตัวดีกว่าคาด
หากธุรกิจหลัก, GPM ต ่าคาดเล็กน้อยที่ 13.5% ลดลง 36.9 bps yoy และ 57.0 bps qoq จากมาร์จ้ินค้าส่งที่ลดลง แม้
ค้าปลีกทรงตัว yoy ก็ตาม แต่ได้แรงหนุนจากยอดขายเพ่ิมข้ึน 2.3% yoy และ 1.7% qoq แม้มีการปิดสาขา จาก SSSG
ค้าส่ง เพ่ิมข้ึน 6.0% yoy หักลบกับธุรกิจค้าปลีก i)ในไทย ลดลง 0.9% yoy ii)มาเลเซีย ลดลง 12.2% yoy และ
SG&A/Sales ที่ยังใกล้เคียงคาด สูงข้ึน yoy แต่ทรงตัว qoq ที่ 14.1% จากค่าไฟและค่าใช้จ่ายสาขาที่ลดลง อีกทั้ง
ดอกเบี้ยจ่ายที่น้อยลง qoq จาก Refinance เมื่อ เม.ย. ที่ผ่านมา ทั้งนี้ประกาศจ่ายปันผล 0.18 บาท/หุ้น XD 21 ส.ค.

• ยังมองบวกต่อ 2H/66 แม้ SSSG Qtd ฝั่ งค้าส่ง บวกเล็กน้อย 1-2% yoy และค้าปลีกทั้งในไทยและมาเลเซียยังติดลบ
yoy แต่คาดได้ชดเชยจากอัตราค่าไฟที่ปรับลงในเดือน ก.ย. – ธ.ค. เหลือที่ 4.45 บาท/ยูนิต, ดอกเบี้ยจ่ายที่ลดลงอย่าง
มีนัยตั้งแต่ 3Q/66 เป็นต้นไป และ 4Q/66 ซ่ึงเป็นช่วง High Season ของท่องเที่ยว รวมถึงคาดหวังรัฐบาลใหม่จะ
ช่วยกระตุ้นการบริโภคมากขึ้นภายหลังจัดตั้งรัฐบาลแล้วเสร็จ เรายังคงประมาณการก าไรทั้งปีเดิม เติบโต 38.7%
yoy

• ราคาเป้าหมายปี ’66 อยู่ที่ 42.00 บาท (อิง DCF) แนะน า “ซ้ือ”

รายงานฉบับน้ีจัดท าในนามของบริษัทหลักทรัพย์ ไอร่า จ ากัด (มหาชน) (“ไอร่า”) เพ่ือเป็นช้อมูลให้กับลูกค้าของไอร่า
เท่านัน้ มิได้เป็นการช้ีน าหรือเสนอแนะหรือเชิญชวนเพ่ือการซ้ือหรือขายหลักทรัพย์ใดๆ ผู้อ่านควรตัดสินใจซ้ือหรือขาย
หลักทรัพย์โดยใช้วิจารณญาณของตนเอง ไอร่า รวมทัง้พนักงานของบริษัท ปราศจากความรับผิดในความเสียหาย
อันเกิดจากการใช้ข้อมูลในรายงานน้ี ไม่ว่างทางตรงหรือทางอ้อม ทัง้หมดหรือบางส่วน และไม่ถือเป็นการรับประกัน
ความถูกต้องสมบูรณ์และเช่ือถือใดๆของข้อมูลในรายงานน้ี ไอร่า และ/หรือ กรรมการบริษัท, พนักงานท่ีเกี่ยวข้อง
อาจมีความสัมพันธ์กับ/หรืออาจให้บริการทางด้านวาณิชธนกิจ และ/หรือ บริหารทางการเงินอ่ืนๆ กับบริษัทท่ี
กล่าวถึงในรายงานฉบับน้ี ไอร่าขอสงวนสิทธ์ิในการเปลี่ยนแปลงความคิดเห็น หรือข้อมูลโดยไม่ต้องแจ้งล่วงหน้า
เอกสารฉบับน้ีใช้ภายในไอร่าเท่านัน้ มิได้จัดท าข้ึนส าหรับการลงตีพิมพ์ในหนังสือพิมพ์ หรือส่ืออ่ืนๆ แต่อย่างใด
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Recommendation “Buy” Target 42 THB
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Financial Results

Income Statement ('000) 2Q/23 1Q/23 4Q/22 3Q/22 2Q/22 %qoq %yoy

Sale 115,980         114,044         117,389       110,162      113,364      2% 2%

Cost of Sale 100,352         98,026          100,671       94,212       97,669       2% 3%

Gross Profit 15,629          16,017          16,718         15,950       15,695       -2% 0%

SG&A 16,306          16,106          16,419         16,031       15,776       1% 3%

Operating Profit 4,843            5,987            6,464          5,152         4,968         -19% -3%

EBITDA 9,247            9,833            8,842          9,535         9,171         -6% 1%

Net profit 1,516            2,166            2,471          1,602         1,573         -30% -4%

Gross Profit Margin (%) 13% 14% 14% 14% 14%

EBITDA Margin (%) 8% 9% 8% 9% 8%

Net Profit Margin (%) 1% 2% 2% 1% 1%
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