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ผลการด าเนินงาน 2Q/66 อ่อนตัวลง แต่ก าไรจากธุรกิจก๊าซของ 
PTT เองฟื้ นตัวได้ดี แนวโน้ม 3Q/66 ฟื้ นตัวต่อเนื่อง

• ผลการด าเนินงาน 2Q/66 มีก าไรสุทธิ 20,107 ล้านบาท ลดลง 28% qoq และ 48% yoy โดยรับรูผ้ลการด าเนินงานทีล่ดลง 11% qoq 
จาก PTTEP และรับรูผ้ลขาดทุนจากสต็อกน ้ามันจ านวน 4,124 ลา้นบาท ในขณะทีผ่ลการด าเนนิงานธรุกิจกา๊ซซึ่งเป็นธุรกิจหลักของ
PTT เอง มี EBITDA 18,574 ล้านบาท เพ่ิมขึ้น 68% qoq แต่ลดลง 19% yoy ส่วนใหญ่มาจาก EBITDA ที่เพ่ิมขึ้น qoq จากธุรกจิจดั
จ าหนา่ยและท่อส่งก๊าซ ในขณะที่ธรุกิจโรงแยกก๊าซมี EBITDA เพ่ิมขึ้น 13% qoq จากตน้ทุนกา๊ซที่ลดลง นอกจากนี้ยังมีขาดทนุจาก
อัตราแลกเปลี่ยนและตราสารอนุพันธ์รวม 6,266 ล้านบาท

• รับรูผ้ลขาดทุนจากการด าเนินงานจากธรุกิจปิโตรเคมีและการกลัน่ จากธรุกิจโรงกลัน่ที่ค่าการกลัน่อ่อนตัวลง จากการชะลอตัวของ
เศรษฐกิจ แม้ crude premium จะลดลง ส่วนธุรกิจปิโตรเคมีส่วนตา่งผลิตภัณฑ์สายอะโรเมติกส์ทรงตัว แต่ราคา HDPE ลดลง 4.5% 
qoq จาก demand ที่อ่อนตัว และภาวะ oversupply ในขณะที่ธุรกิจน ้ามันและการค้าปลีกมีผลการด าเนินงานอ่อนตัวลง 19% qoq

• โดยสัดส่วนก าไรของ PTT ในช่วง 1H/66 มาจากธุรกิจส ารวจและผลิตจาก PTTEP คิดเป็นประมาณ 63%
• ประเด็นที่นา่จับตาคือกลยุทธ์ส าคัญของ PTT (new S-curve) ในการเข้าสู่ธุรกจิ EV Value chain ทัง้การจดัตัง้บริษัท Arun Plus 

เช่น การจดัตัง้โรงงานผลิตรถไฟฟา้ร่วมกับ Foxconn คาดจะเริม่ผลิตรถไฟฟา้จ านวน 50,000 คันในปี 2567 (เบื้องต้นจะผลิตแบบ
OEM ให้กับ NETA), ดา้นการผลิตชิ้นส่วนยานยนตจ์ะได้ความร่วมทัง้จาก GPSC และ IRPC ดา้นการผลิตเมด็พลาสติกเฉพาะทาง
นอกจากนี้ยังบุกเบิกธุรกิจ E-Bus และธุรกิจมอเตอร์ไซค์ไฟฟา้ โดยการร่วมมือกับ Swap&Go 

• ธุรกิจอื่นที่น่าจับตา เช่นธุรกิจยารักษาโรคและอาหารเสริมต้านอนุมูลอิสระ เช่นมณีแดงที่อยู่ระหว่างการทดลอง
• ยังคงค าแนะน า “ซื้อ” ราคาเป้าหมายปี ’66 อยู่ที่ 42.00 บาท (SOTP)

รายงานฉบับน้ีจัดท าในนามของบริษัทหลักทรัพย์ ไอร่า จ ากัด (มหาชน) (“ไอร่า”) เพ่ือเป็นช้อมูลให้กับลูกค้าของไอร่า
เท่านัน้ มิได้เป็นการช้ีน าหรือเสนอแนะหรือเชิญชวนเพ่ือการซ้ือหรือขายหลักทรัพย์ใดๆ ผู้อ่านควรตัดสินใจซ้ือหรือขาย
หลักทรัพย์โดยใช้วิจารณญาณของตนเอง ไอร่า รวมทัง้พนักงานของบริษัท ปราศจากความรับผิดในความเสียหาย
อันเกิดจากการใช้ข้อมูลในรายงานน้ี ไม่ว่างทางตรงหรือทางอ้อม ทัง้หมดหรือบางส่วน และไม่ถือเป็นการรับประกัน
ความถูกต้องสมบูรณ์และเช่ือถือใดๆของข้อมูลในรายงานน้ี ไอร่า และ/หรือ กรรมการบริษัท, พนักงานท่ีเกี่ยวข้อง
อาจมีความสัมพันธ์กับ/หรืออาจให้บริการทางด้านวาณิชธนกิจ และ/หรือ บริหารทางการเงินอ่ืนๆ กับบริษัทท่ี
กล่าวถึงในรายงานฉบับน้ี ไอร่าขอสงวนสิทธ์ิในการเปลี่ยนแปลงความคิดเห็น หรือข้อมูลโดยไม่ต้องแจ้งล่วงหน้า
เอกสารฉบับน้ีใช้ภายในไอร่าเท่านัน้ มิได้จัดท าข้ึนส าหรับการลงตีพิมพ์ในหนังสือพิมพ์ หรือส่ืออ่ืนๆ แต่อย่างใด
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Financial Results

Income Statement 2Q/23 1Q/23 4Q/22 3Q/22 2Q/22 %qoq %yoy

Sale 778,065 756,690 797,174 884,611 926,954 3% -16%

Cost of Sale 700,658 669,417 736,205 810,080 758,431 5% -8%

Gross Profit 77,407 87,272 60,969 74,530 168,523 -11% -54%

SG&A 29,717 29,193 52,668 36,053 30,110 2% -1%

Operating Profit 47,690 58,079 8,300 38,477 138,414 -18% -66%

EBITDA 88,730 99,338 52,981 83,667 178,727 -11% -50%

Net Profit 20,107 27,855 17,872 8,884 38,848 -28% -48%

Gross Profit Margin (%) 9.9% 11.5% 7.6% 8.4% 18.2%

EBITDA margin (%) 11.4% 13.1% 6.6% 9.5% 19.3%

Net Profit Margin (%) 2.6% 3.7% 2.2% 1.0% 4.2%
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