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ผลการด าเนินงานปกติ  2Q/66 ดีขึน้ yoy และ qoq 
• รายงานก าไรปกติ 2Q/66 ที่ 60 ล้านบาท ซึ่งดกีว่าตลาดและเราคาด 15% จาก 2Q/65 ขาดทนุที ่29 ลา้นบาท และ

สูงข้ึนจาก 1Q/66 ก าไรปกติ 44 ล้านบาท หนนุจากยอดขายและมาร์จิ้นที่ดีข้ึน โดย SSSG เพ่ิมข้ึน 142% yoy ตาม
จ านวนนกัท่องเทีย่วที่เดินทางเข้าไทยมากขึ้น โดยเฉพาะจนีที่เร่งตัวขึ้น รวมถึงขยายฐานลกูค้าใหม่จาก Middle 
East, อินเดีย และ ยุโรป ท าให้สัดส่วนต่างชาติขยับขึ้นเปน็ 60% ใกล้เคียงกับช่วง Pre COVID-19 ที่ 70% และ
U-Rate สูงข้ึนเปน็ 85% จาก 1Q/66 ที่ 80% ส่งผลให้รายได้บริการ เพ่ิมข้ึน 189.4% yoy และ 12.0% qoq และ
GPM ขยับเพ่ิมข้ึนตามทั้ง yoy และ qoq อยูท่ี่ 29.3%  บวกกับคุม SG&A/Sales ได้ดี แม้สูงขึน้เล็กน้อย qoq แต่
ลดลงมาก yoy ที่ 9.8% และต้นทุนทางการเงินลดลง qoq จากทยอยคืนเงินกูย้มื และรายการกลับรายได้ภาษี

• มองบวกมากขึน้ต่อการด าเนนิงาน 2H/66 ตามการฟื้นตัวของภาคท่องเทีย่ว โดยเฉพาะนกัท่องเทีย่วจนีเมือ่
เดือน ก.ค. ที่ผา่นมาเร่งตัวขึ้นเป็นอันดับ 1 หลังจากเพ่ิมเทีย่วบินมาไทยมากข้ึน อีกทั้งเดือน ต.ค. ยังตรงกับช่วง
Golden Week ของจีน ซึ่งนยิมเดนิทางออกมาท่องเทีย่วนอกประเทศ เราจึงปรับคาดการณ์ก าไรทั้งปีขึ้นเป็น
231 ล้านบาท เติบโต 362.8% yoy ซึ่งสอดคล้องกับมุมมอง ผบห. ที่ปรับเป้ายอดขายปี 66 ขึ้นเป็น 1.4 พันล้าน
บาท

• แนะน า “ซื้อ” ราคาเป้าหมายปี ’66 ที่ 14.20 บาท (อิง DCF) 

รายงานฉบับน้ีจัดท าในนามของบริษัทหลักทรัพย์ ไอร่า จ ากัด (มหาชน) (“ไอร่า”) เพ่ือเป็นช้อมูลให้กับลูกค้าของไอร่า
เท่านัน้ มิได้เป็นการช้ีน าหรือเสนอแนะหรือเชิญชวนเพ่ือการซ้ือหรือขายหลักทรัพย์ใดๆ ผู้อ่านควรตัดสินใจซ้ือหรือขาย
หลักทรัพย์โดยใช้วิจารณญาณของตนเอง ไอร่า รวมทัง้พนักงานของบริษัท ปราศจากความรับผิดในความเสียหาย
อันเกิดจากการใช้ข้อมูลในรายงานน้ี ไม่ว่างทางตรงหรือทางอ้อม ทัง้หมดหรือบางส่วน และไม่ถือเป็นการรับประกัน
ความถูกต้องสมบูรณ์และเช่ือถือใดๆของข้อมูลในรายงานน้ี ไอร่า และ/หรือ กรรมการบริษัท, พนักงานท่ีเกี่ยวข้อง
อาจมีความสัมพันธ์กับ/หรืออาจให้บริการทางด้านวาณิชธนกิจ และ/หรือ บริหารทางการเงินอ่ืนๆ กับบริษัทท่ี
กล่าวถึงในรายงานฉบับน้ี ไอร่าขอสงวนสิทธ์ิในการเปลี่ยนแปลงความคิดเห็น หรือข้อมูลโดยไม่ต้องแจ้งล่วงหน้า
เอกสารฉบับน้ีใช้ภายในไอร่าเท่านัน้ มิได้จัดท าข้ึนส าหรับการลงตีพิมพ์ในหนังสือพิมพ์ หรือส่ืออ่ืนๆ แต่อย่างใด
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Financial Results

Income Statement ('000) 2Q/23 1Q/23 4Q/22 3Q/22 2Q/22 %qoq %yoy

Sale 356               320               273             196            132            11% 169%

Cost of Sale 252               232               213             168            121            9% 108%

Gross Profit 104               88                 60               28              11              18% 832%

SG&A 35                 27                 34               33              32              29% 10%

Operating Profit 70                 61                 26               5-                20-              13% -443%

EBITDA 140               135               108             75              54              4% 157%

Net profit 60                 50                 14               15-              29-              19% -305%

Gross Profit Margin (%) 29% 28% 22% 14% 8%

EBITDA Margin (%) 39% 42% 40% 38% 41%

Net Profit Margin (%) 17% 16% 5% -8% -22%
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