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รายงานก าไรสุทธิ 2Q/66 ฟื้ นตัว qoq ตามคาด
• ก ำไรสุทธิ 2Q/66 อยู่ที่ 54 ล้ำนบำท ตำมคำด แม้ลดลง 21.6% yoy แต่ฟื้ นตัวดีขึ้น 26.2% qoq ตำมต้นทุน
รำคำวัตถุดิบปรับลงอย่ำงมีนัย เช่น สำรมอนโต, ใบชำ และนมผง ส่งผลให้ GPM ขยับขึ้นท่ี 32.7% เพ่ิมขึ้น
จำก 1Q/66 ท่ี 31.6% แม้ยังชะลอจำก 2Q/65 ท่ี 36.8% ก็ตำม ขณะท่ียอดขำยเพ่ิมขึ้น 16.1% yoy และ 17.7% 
qoq ตำมกำรเติบโตของสำขำ 7-11 ท้ังในไทยและกัมพูชำ, เข้ำไป Lotus และกำแฟพันธุ์ไทยได้มำกขึ้น และ
Character Business ท่ีค่อยฟื้ นตัว ช่วยชดเชย SG&A/Sales ท่ีขยับขึ้นเป็น 17.7% จำก 2Q/65 และ 1Q/66 
ท่ี 15.6% และ 17.7% หลักจำกค่ำใชจ้่ำยส่งเสริมกำรขำยและสื่อโฆษณำต่ำงๆ และรับรู้ส่วนแบ่งขำดทุนจำก บ.
ร่วม เข้ำมำใกล้เคียงกับไตรมำสก่อนหน้ำ 2.4 ล้ำนบำท

• ประกำศจ่ำยปันผลคร่ึงแรก 0.17 บำท/หุ้น XD 24 ส.ค. พร้อมกับแจ้งตลำดฯ ซื้อหุ้นคืนไม่เกิน 11 ล้ำนหุ้น
วงเงิน 50 ล้ำนบำท โดยจะเร่ิมต้ังแต่ 17 ส.ค. 66 – 16 ก.พ. 67

• แนวโน้ม 2H/66 ฟื้นตัวมำกขึ้น hoh ตำมกำรบริโภคและท่องเท่ียวท่ีดีขึ้น อีกท้ังปจัจยับวกจำกต้นทุนรำคำ
วัตถุดิบท่ีปรับตัวลงต่อเน่ืองหนุนมำร์จิ้นฟื้ นตัวดีขึ้นตำม เรำยังคงประมำณกำรก ำไรทั้งปีเดิม

• รำคำเป้ำหมำยปี ’66 ท่ี 7.10 บำท (อิง P/E 21X) แนะน ำ “ซื้อ”

รายงานฉบับน้ีจัดท าในนามของบริษัทหลักทรัพย์ ไอร่า จ ากัด (มหาชน) (“ไอร่า”) เพ่ือเป็นช้อมูลให้กับลูกค้าของไอร่า
เท่านัน้ มิได้เป็นการช้ีน าหรือเสนอแนะหรือเชิญชวนเพ่ือการซ้ือหรือขายหลักทรัพย์ใดๆ ผู้อ่านควรตัดสินใจซ้ือหรือขาย
หลักทรัพย์โดยใช้วิจารณญาณของตนเอง ไอร่า รวมทัง้พนักงานของบริษัท ปราศจากความรับผิดในความเสียหาย
อันเกิดจากการใช้ข้อมูลในรายงานน้ี ไม่ว่างทางตรงหรือทางอ้อม ทัง้หมดหรือบางส่วน และไม่ถือเป็นการรับประกัน
ความถูกต้องสมบูรณ์และเช่ือถือใดๆของข้อมูลในรายงานน้ี ไอร่า และ/หรือ กรรมการบริษัท, พนักงานท่ีเกี่ยวข้อง
อาจมีความสัมพันธ์กับ/หรืออาจให้บริการทางด้านวาณิชธนกิจ และ/หรือ บริหารทางการเงินอ่ืนๆ กับบริษัทท่ี
กล่าวถึงในรายงานฉบับน้ี ไอร่าขอสงวนสิทธ์ิในการเปลี่ยนแปลงความคิดเห็น หรือข้อมูลโดยไม่ต้องแจ้งล่วงหน้า
เอกสารฉบับน้ีใช้ภายในไอร่าเท่านัน้ มิได้จัดท าข้ึนส าหรับการลงตีพิมพ์ในหนังสือพิมพ์ หรือส่ืออ่ืนๆ แต่อย่างใด
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Financial Results

Income Statement ('000) 2Q/23 1Q/23 4Q/22 3Q/22 2Q/22 %qoq %yoy

Sale 447               380               420             382            385            18% 16%

Cost of Sale 301               260               290             247            243            16% 24%

Gross Profit 146               120               129             134            142            22% 3%

SG&A 79                 65                 75               61              60              22% 31%

Operating Profit 67                 55                 54               73              81              21% -18%

EBITDA 74                 61                 59               78              88              21% -16%

Net profit 54                 43                 44               62              68              26% -22%

Gross Profit Margin (%) 33% 32% 31% 35% 37%

EBITDA Margin (%) 16% 16% 14% 21% 23%

Net Profit Margin (%) 12% 11% 11% 16% 18%
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