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รายงานก าไรสุทธิ 2Q/66 ดีกว่าคาดเล็กน้อย
• ก ำไรสทุธิ 2Q/66 ที่ 3,063 ล้ำนบำท ดีกวำ่เรำและตลำดคำดเล็กน้อย เติบโต 15.0% yoy แต่ลดลง 11.7% qoq 

จำกรำยได้รพ. เพ่ิมข้ึน 10.3% yoy และ ทรงตัว qoq  แบ่งเป็นคนไข้ต่ำงชำติ เพ่ิมข้ึน 22% yoy จำกจนี เพ่ิมข้ึน
61%, Middle East สูงข้ึน 33% และ CLMV เพ่ิมข้ึน 30% แต่ย่อตัว 11% qoq จำกตรงกับช่วง Ramadan และ
รำยได้คนไข้ไทย เพ่ิมข้ึน 7% yoy และ 5% qoq จำกคนไข้ NON COVID-19 และกำรเพ่ิมข้ึนของโรคระบำดใน
ท้องถิน่ เช่น ไข้เลือดออก, โรคท้องเสยีโนโรไวรสั และเปดิ “รพ. กรุงเทพปลวกแดง” เฟสแรก เมื่อเดือน ม.ิย. ที่
ผ่ำนมำ รวมถึงค่ำใช้จ่ำยปรับฐำนเงนิเดือนพนกังำน และกำรตลำดที่เพ่ิมข้ึน กดดัน EBITDA/S หดตัว yoy และ
qoq ที่ 22.6% หักลบต้นทนุดอกเบี้ยจ่ำยที่ลดลง และเพ่ิมสัดส่วนลงทุนในรพ.สมิติเวช ท ำให้สว่นแบ่ง Minority 
ลดลง

• กำรด ำเนนิงำน 1H/66 คิดเป็น 48% ของประมำณกำรทัง้ปี แนวโนม้ 2H/66 คำดเติบโตมำกขึน้ hoh และ yoy 
จำก 3Q/66 เป็นช่วง High Season และคนไข้ Middle East กลับเข้ำใช้รพ.มำกขึน้ และแรงหนนุประกันสังคมที่
ปรับค่ำรักษำขึ้น โดยมผีู้ประกนัตน 7.7 แสนรำย แม้จะคิดเป็นรำว 2% ของรำยได้รพ.กต็ำม เรำยังคงคำดกำรณ์
ก ำไรเดิม

• รำคำเป้ำหมำยปี ’66 ที่ 33 บำท (อิง DCF) คงค ำแนะน ำ “ซ้ือ” 

รายงานฉบับน้ีจัดท าในนามของบริษัทหลักทรัพย์ ไอร่า จ ากัด (มหาชน) (“ไอร่า”) เพ่ือเป็นช้อมูลให้กับลูกค้าของไอร่า
เท่านัน้ มิได้เป็นการช้ีน าหรือเสนอแนะหรือเชิญชวนเพ่ือการซ้ือหรือขายหลักทรัพย์ใดๆ ผู้อ่านควรตัดสินใจซ้ือหรือขาย
หลักทรัพย์โดยใช้วิจารณญาณของตนเอง ไอร่า รวมทัง้พนักงานของบริษัท ปราศจากความรับผิดในความเสียหาย
อันเกิดจากการใช้ข้อมูลในรายงานน้ี ไม่ว่างทางตรงหรือทางอ้อม ทัง้หมดหรือบางส่วน และไม่ถือเป็นการรับประกัน
ความถูกต้องสมบูรณ์และเช่ือถือใดๆของข้อมูลในรายงานน้ี ไอร่า และ/หรือ กรรมการบริษัท, พนักงานท่ีเกี่ยวข้อง
อาจมีความสัมพันธ์กับ/หรืออาจให้บริการทางด้านวาณิชธนกิจ และ/หรือ บริหารทางการเงินอ่ืนๆ กับบริษัทท่ี
กล่าวถึงในรายงานฉบับน้ี ไอร่าขอสงวนสิทธ์ิในการเปลี่ยนแปลงความคิดเห็น หรือข้อมูลโดยไม่ต้องแจ้งล่วงหน้า
เอกสารฉบับน้ีใช้ภายในไอร่าเท่านัน้ มิได้จัดท าข้ึนส าหรับการลงตีพิมพ์ในหนังสือพิมพ์ หรือส่ืออ่ืนๆ แต่อย่างใด
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BDMS

Recommendation “Buy” Target 33 THB

ที่มำ : BDMS, SET

Financial Results

Income Statement ('000) 2Q/23 1Q/23 4Q/22 3Q/22 2Q/22 %qoq %yoy

Sale 23,141          23,084          22,568         22,825       20,976       0% 10%

Cost of Sale 15,432          15,122          14,752         14,979       14,147       2% 9%

Gross Profit 7,709            7,962            7,816          7,846         6,829         -3% 13%

SG&A 4,876            4,633            4,933          4,496         4,200         5% 16%

Operating Profit 3,773            4,255            3,790          4,224         3,425         -11% 10%

EBITDA 5,217            5,684            5,274          5,714         4,911         -8% 6%

Net profit 3,063            3,470            3,121          3,386         2,664         -12% 15%

Gross Profit Margin (%) 33% 34% 35% 34% 33%

EBITDA Margin (%) 23% 25% 24% 25% 23%

Net Profit Margin (%) 13% 15% 14% 15% 13%
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