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งบ 2Q/66 ดีเกินคาด และก าลังเข้าสู่ช่วง High Season 
• ก ำไรสุทธิ 2Q/66 ที่ 1,748 ล้ำนบำท (และก ำไรปกติ 1,706 ล้ำนบำท) ดีขึ้น 49.9% yoy และ 10.3% qoq ตำมรำยได้รพ. แม้

ทรงตัว qoq จำกตรงกับ Ramadan, สงกรำนต์ของไทย แต่เติบโต 23.0% yoy จำก i)รำยได้ต่ำงชำติ เพ่ิมขึ้น 32.9% yoy 
หลักจำกคนไข้ Middle East เติบโต 84.3% yoy โดยเฉพำะกำตำร์ เพ่ิมขึ้น 179.9% yoy และขึ้นเป็นลูกค้ำอันดับ 1 แทน
เมียนมำร์ที่ชะลอตัวจำกกำรเมืองภำยในประเทศ, คูเวต เติบโต 58.8% yoy และ UAE เพ่ิมขึ้น 28.4% รวมถึงคนไข้ U.S.A 
สูงขึ้น 56.3% yoy และคนไขจี้น เพ่ิมขึ้น 37.4% yoy ii) คนไข้ EXPAT เพ่ิมขึ้น 12.9% yoy และ iii)คนไข้ไทย เพ่ิมขึ้น 13.7% 
yoy บวกกับ Revenue Intensity ที่สูงขึ้น แม้ให้ส่วนลดอยู่ที่ 11.4% จำกฤดูกำล แต่ GPM ยังขยับขึ้นเป็น 49.6% จำก
2Q/65 และ 1Q/66 ที่ 46.2% และ 47.9% อีกทั้งคุม SG&A/Sales ได้ดีลดลง yoy และ qoq ที่ 16.4%

• เข้ำสู่ High Season หนุนคนไข้เข้ำใช้รพ.มำกขึ้น โดยเฉพำะ Middle East ,คนไข้เมียนมำร์กลับเข้ำมำหลังสถำนกำรณ์เริ่ม
ดีขึ้น และนักท่องเที่ยวจีน บวกกับเปิดศูนย์ IVF ใหม่ คำดช่วยดึงลูกค้ำจีนเข้ำใช้บริกำรมำกขึ้น ส่งผลให้ก ำไรสุทธิ 3Q/66 
คำดเพ่ิมขึ้น yoy และ qoq ที่ +/-2.1 พันล้ำนบำท สอดคล้องกับผู้บริหำรที่ประเมินรำยได้ 3Q/66 โตต่อเนื่อง Double Digit 
yoy  แม้แนวโน้ม 4Q/66 อำจย่อตัวเล็กน้อยจำกฤดูกำล เรำปรับคำดกำรณ์ก ำไรขึ้นเป็น 7,225 ล้ำนบำท เติบโต 46.3% 
yoy

• ส ำหรับ รพ. BIH Phuket ขนำด 250 เตียง คำดจะเริ่มเปิดให้บริกำรเฟสแรก 150 เตียงในปี 68
• ประเมินรำคำเป้ำหมำยปี ’66 อยู่ที่ 260 บำท (อิง DCF) แนะน ำ “ซื้อ”

รายงานฉบับน้ีจัดท าในนามของบริษัทหลักทรัพย์ ไอร่า จ ากัด (มหาชน) (“ไอร่า”) เพ่ือเป็นช้อมูลให้กับลูกค้าของไอร่า
เท่านัน้ มิได้เป็นการช้ีน าหรือเสนอแนะหรือเชิญชวนเพ่ือการซ้ือหรือขายหลักทรัพย์ใดๆ ผู้อ่านควรตัดสินใจซ้ือหรือขาย
หลักทรัพย์โดยใช้วิจารณญาณของตนเอง ไอร่า รวมทัง้พนักงานของบริษัท ปราศจากความรับผิดในความเสียหาย
อันเกิดจากการใช้ข้อมูลในรายงานน้ี ไม่ว่างทางตรงหรือทางอ้อม ทัง้หมดหรือบางส่วน และไม่ถือเป็นการรับประกัน
ความถูกต้องสมบูรณ์และเช่ือถือใดๆของข้อมูลในรายงานน้ี ไอร่า และ/หรือ กรรมการบริษัท, พนักงานท่ีเกี่ยวข้อง
อาจมีความสัมพันธ์กับ/หรืออาจให้บริการทางด้านวาณิชธนกิจ และ/หรือ บริหารทางการเงินอ่ืนๆ กับบริษัทท่ี
กล่าวถึงในรายงานฉบับน้ี ไอร่าขอสงวนสิทธ์ิในการเปลี่ยนแปลงความคิดเห็น หรือข้อมูลโดยไม่ต้องแจ้งล่วงหน้า
เอกสารฉบับน้ีใช้ภายในไอร่าเท่านัน้ มิได้จัดท าข้ึนส าหรับการลงตีพิมพ์ในหนังสือพิมพ์ หรือส่ืออ่ืนๆ แต่อย่างใด
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Financial Results

Income Statement ('000) 2Q/23 1Q/23 4Q/22 3Q/22 2Q/22 %qoq %yoy

Sale 6,029            6,050            5,968          5,673         4,903         0% 23%

Cost of Sale 3,041            3,150            3,136          2,930         2,640         -3% 15%

Gross Profit 2,988            2,900            2,831          2,743         2,263         3% 32%

SG&A 986               1,013            1,046          999            887            -3% 11%

Operating Profit 2,001            1,887            1,785          1,744         1,376         6% 45%

EBITDA 2,277            2,162            2,069          2,022         1,654         5% 38%

Net profit 1,748            1,584            1,546          1,501         1,166         10% 50%

Gross Profit Margin (%) 50% 48% 47% 48% 46%

EBITDA Margin (%) 38% 36% 35% 36% 34%

Net Profit Margin (%) 29% 26% 26% 26% 24%
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