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การด าเนินงาน 2Q/66 น่าผิดหวัง จากโรงแรมพลิกขาดทุน

• CENTEL ประกาศก าไรสุทธิ 2Q/66 ที่เพียง 121 ล้านบาท ต ่ากว่าเราและตลาดคาดมาก แม้ดขีึ้นจากก าไร 2Q/65 ที่
22 ล้านบาท แต่ลดลงมากจาก 1Q/66 ก าไรสุทธิที่ 630 ล้านบาท เนื่องจากโรงแรมที่พลิกกลับมาขาดทุน 14 ล้าน
บาท จากไตรมาสก่อนหน้ารับรู้ก าไร 538 ล้านบาท ตามต้นทุนทางการเงินท่ีเพ่ิมขึ้น และผลกระทบจากบันทึก
สัญญาเช่าโรงแรมเซ็นทารา โอซาก้า และการต่อสัญญาเช่าโรงแรมเซ็นทารา หัวหิน อีกทั้งมัลดีฟส์ชะลอตัวแรง
จากการเข่งขันที่เพ่ิมขึ้น ส่งผลให้ RevPar หดตัวกว่า 23% yoy จาก OCC. ลดลง 10% เหลือ 56% และ ARR 
ปรับตัวลง 9% yoy  แม้โรงแรมในไทยและดูไบจะปรับตัวดขีึ้นก็ตาม โดยไทย, RevPar เพ่ิมขึ้น 68% yoy จาก
OCC. ที่ 65% และ ARR เพ่ิมขึ้น 14% yoy  และโรงแรมดไูบ, RevPar เพ่ิมขึ้น 28% yoy จาก OCC. ที่สูงขึ้นเปน็
82% และ ARR ปรับเพ่ิมขึ้น 13% yoy และธุรกิจอาหาร, ก าไรสุทธิ 135 ล้านบาท ลดลง 2% yoy แม้ SSSG เพ่ิมขึน้
5% yoy แต่ถูกดดันจากต้นทุนราคาวัตถุดิบที่ปรับขึ้น โดยเฉพาะ Key Brand และต้นทุนค่าไฟที่เพ่ิมขึ้นเปน็อย่าง
มาก

• ราคาหุ้นอาจปรับตัวลงแรงจากงบที่ออกมาน่าผิดหวัง แต่อย่างไรก็ตามชว่งที่เหลอืของปนี่าจะค่อยฟื้ นตัวดขีึ้น
โดย CENTEL จะมีจัด Analyst Meeting เย็นวันนี้

• แนะน า “ซื้อ เมื่อราคาย่อตัว”

รายงานฉบับน้ีจัดท าในนามของบริษัทหลักทรัพย์ ไอร่า จ ากัด (มหาชน) (“ไอร่า”) เพ่ือเป็นช้อมูลให้กับลูกค้าของไอร่า
เท่านัน้ มิได้เป็นการช้ีน าหรือเสนอแนะหรือเชิญชวนเพ่ือการซ้ือหรือขายหลักทรัพย์ใดๆ ผู้อ่านควรตัดสินใจซ้ือหรือขาย
หลักทรัพย์โดยใช้วิจารณญาณของตนเอง ไอร่า รวมทัง้พนักงานของบริษัท ปราศจากความรับผิดในความเสียหาย
อันเกิดจากการใช้ข้อมูลในรายงานน้ี ไม่ว่างทางตรงหรือทางอ้อม ทัง้หมดหรือบางส่วน และไม่ถือเป็นการรับประกัน
ความถูกต้องสมบูรณ์และเช่ือถือใดๆของข้อมูลในรายงานน้ี ไอร่า และ/หรือ กรรมการบริษัท, พนักงานท่ีเกี่ยวข้อง
อาจมีความสัมพันธ์กับ/หรืออาจให้บริการทางด้านวาณิชธนกิจ และ/หรือ บริหารทางการเงินอ่ืนๆ กับบริษัทท่ี
กล่าวถึงในรายงานฉบับน้ี ไอร่าขอสงวนสิทธ์ิในการเปลี่ยนแปลงความคิดเห็น หรือข้อมูลโดยไม่ต้องแจ้งล่วงหน้า
เอกสารฉบับน้ีใช้ภายในไอร่าเท่านัน้ มิได้จัดท าข้ึนส าหรับการลงตีพิมพ์ในหนังสือพิมพ์ หรือส่ืออ่ืนๆ แต่อย่างใด
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Financial Results

Income Statement ('000) 2Q/23 1Q/23 4Q/22 3Q/22 2Q/22 %qoq %yoy

Sale 5,057            5,526            5,192          4,430         4,189         -8% 21%

Cost of Sale 3,045            3,049            3,021          2,669         2,519         0% 21%

Gross Profit 2,012            2,477            2,171          1,760         1,671         -19% 20%

SG&A 1,762            1,837            1,658          1,710         1,619         -4% 9%

Operating Profit 251               640               513             50              51              -61% 389%

EBITDA 1,020            1,361            1,278          843            807            -25% 26%

Net profit 121               630               498             78-              22              -81% 447%

Gross Profit Margin (%) 40% 45% 42% 40% 40%

EBITDA Margin (%) 20% 25% 25% 19% 19%

Net Profit Margin (%) 2% 11% 10% -2% 1%
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