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High Season ช่วยหนุนผลประกอบการ 3Q/66
• แนวโนม้ 3Q/66 คาดก าไรสุทธิกลับมาเพ่ิมข้ึน yoy และ qoq เปน็ครั้งแรกของปหีลังพ้นช่วงปรับฐานโค
วิด-19

• จากเปน็ช่วง High Season หนุนทั้งคนไข้ไทย OPD และ IPD และต่างชาติ โดยเฉพาะกลุ่มคนไข้อาหรับ, 
CLMV ซึ่งปัจจุบันคิดสัดส่วน 4% ของรายไดร้วม กลับเข้าใชร้พ.มากขึน้ บวกกับการเติบโตมากขึน้ของ
รายได้ประกนัสังคมจากจ านวนผู้ประกันตนทีเ่พ่ิมข้ึน โดยปจัจุบันอยู่ที่ 5.3 แสนราย และรับรู้การปรับขึ้น
ค่าเหมาจ่ายรายหัวเข้ามาเต็มไตรมาสครัง้แรก (มีผลตั้งแต่ 1 พ.ค. เปน็ต้นไป)

• ชดเชยต้นทนุรพ.ที่ปรับขึ้นทั้งหมดจากเปดิรพ.ใหม่ ได้แก่ i)รพ. CHG แม่สอด ขนาด 59 เตียง เปดิเมือ่
ช่วงปลาย 2Q/66 ที่ผ่านมา โดยคาดอนาคตคนไขพ้ม่าจะเข้าใช้บรกิารมากขึ้นคดิเปน็ 1 ใน 3 ของคนไข้
ทั้งหมด  ii) Chularat Medical Center (ติดกับ รพ. CHG 3) ซ่ึงเริม่เปดิให้บรกิารเมื่อวันที่ 1 ก.ค. ที่ผ่าน
มา มีจ านวน 4 ศูนย์ ไดแ้ก่ Stroke, Radiotherapy (รังสีรกัษามะเร็ง), HBOT (รักษาแผลเรื้อรัง) และ
Nuclear Medicine  รวมถึง ii) Century Care Nursing Home เปน็ศูนย์พักฟื้ น ซ่ึงเริ่มให้บรกิารไปเมื่อ
เดือน มิ.ย. 66, U-Rate ปจัจุบันที่ 50% แมม้าร์จิ้นต ่ากว่ารพ.เลก็น้อยแต่จะช่วยระบาย Traffic ท าให้รพ.
หลักรับคนไขไ้ดม้ากขึ้น บวกกับยังคุม SG&A ได้ดี แนวโนม้ 4Q/66 แม้ย่อตัวเลก็น้อย qoq จากฤดกูาล
แตเ่ติบโตต่อเนื่อง yoy ตามจ านวนคนไขเ้ข้าใช้รพ.เพ่ิมมากข้ึน ส่งผลให้ก าไรทั้งปอียู่ที่ 1,094 ล้านบาท
ลดลง 60.6% yoy จากปกี่อนฐานสูงจากโควิด-19

• ปี 67 คาดจ านวนโควตา้ผู้ประกันตนเพ่ิมข้ึนอีก 5 หมื่นราย รวมเปน็ 6.2 แสนราย
• ประเมินราคาเปา้หมายปี ’67 อยู่ที่ 3.86 บาท ( อิง DCF) แนะน า “ซื้อ”

รายงานฉบับน้ีจัดท าในนามของบริษัทหลักทรัพย์ ไอร่า จ ากัด (มหาชน) (“ไอร่า”) เพ่ือเป็นช้อมูลให้กับลูกค้าของไอร่า
เท่านัน้ มิได้เป็นการช้ีน าหรือเสนอแนะหรือเชิญชวนเพ่ือการซ้ือหรือขายหลักทรัพย์ใดๆ ผู้อ่านควรตัดสินใจซ้ือหรือขาย
หลักทรัพย์โดยใช้วิจารณญาณของตนเอง ไอร่า รวมทัง้พนักงานของบริษัท ปราศจากความรับผิดในความเสียหาย
อันเกิดจากการใช้ข้อมูลในรายงานน้ี ไม่ว่างทางตรงหรือทางอ้อม ทัง้หมดหรือบางส่วน และไม่ถือเป็นการรับประกัน
ความถูกต้องสมบูรณ์และเช่ือถือใดๆของข้อมูลในรายงานน้ี ไอร่า และ/หรือ กรรมการบริษัท, พนักงานท่ีเกี่ยวข้อง
อาจมีความสัมพันธ์กับ/หรืออาจให้บริการทางด้านวาณิชธนกิจ และ/หรือ บริหารทางการเงินอ่ืนๆ กับบริษัทท่ี
กล่าวถึงในรายงานฉบับน้ี ไอร่าขอสงวนสิทธ์ิในการเปลี่ยนแปลงความคิดเห็น หรือข้อมูลโดยไม่ต้องแจ้งล่วงหน้า
เอกสารฉบับน้ีใช้ภายในไอร่าเท่านัน้ มิได้จัดท าข้ึนส าหรับการลงตีพิมพ์ในหนังสือพิมพ์ หรือส่ืออ่ืนๆ แต่อย่างใด
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ที่มา : CHG และประมาณการโดย AIRA RESEARCH

Financial Summary

Unit : MB FY20 FY21 FY22 FY23F FY24F

Sale 5,433               11,742             10,103               7,719                 8,938                 

Growth (%) 5.17% 116.13% -13.96% -23.60% 15.80%

Net Profit 877                  4,204               2,778                 1,094                 1,295                 

Growth (%) 24.30% 379.58% -33.91% -60.64% 18.39%

EPS (Bt.) 0.08                 0.38                 0.25                  0.10                   0.12                   

BV (Bt.) 0.38                 0.71                 0.71                  0.65                   0.71                   

Dividend (Bt.) 0.05                 0.20                 0.16                  0.06                   0.07                   

PE (x) 38.40               8.01                 12.12                 30.78                 26.00                 

PBV (x) 8.03                 4.29                 4.28                  4.72                   4.32                   

Dividend Yield (%) 1.63% 6.54% 5.23% 1.88% 2.33%
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