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2H/66 ฟื้ นตัวแรง hoh, yoy; โดยเฉพาะ 3Q/66 
• แนวโน้มการด าเนินงาน 2H/66 ฟื้นตัวแรง hoh และ yoy 
• โดยเฉพาะ 3Q/66 จากฐานต ่ามากปีก่อนเนื่องจากบันทกึด้อยค่าวัคซีนโมเดอร์นา และดีข้ึน qoq ตามรายได้ค่า

รักษาและมาร์จิ้นที่ปรับตัวดีขึ้นจากเป็นช่วง High Season หนุน i)คนไข้ไทย และต่างชาติกลับเข้าใช้รพ.มากขึน้
โดยเฉพาะคนไข้ Middle East (กาตาร์ คูเวต) หลังพ้นช่วง Ramadan รวมถึงคนไข้ CLMV, จีน กลับเข้าใช้
บริการมากขึน้ ii)การเติบโตของรายได้ประกันสังคมจากรับรู้ค่าบรกิารเหมาจ่ายเตม็ไตรมาสครั้งแรก, การ
เพ่ิมข้ึนของจ านวนผู้ประกนัตน และสปส.ต่ออายุโครงการผ่าตัด 5 กลุ่มโรคไปจนถึงสิ้นปี 66 หนุนค่ารกัษา
เพ่ิมข้ึนจาก 12,000 บาท/DRG เป็น 15,000 บาท/DRG และ iii)อาจมีการปรับค่ารักษาขึน้บางรายการตาม
ต้นทุนที่ปรับขึ้น

• ขณะที่ 4Q/66 คาดจะรับรู้รายได้ภาระเสี่ยงส่วนเพ่ิมประกันสังคมเข้ามา แต่อย่างไรก็ตามยังชะลอ qoq จาก
ฤดูกาล แม้ดีข้ึนต่อเนื่อง yoy ตามจ านวนคนไข้ที่เข้าใช้รพ.มากขึ้น เรายังคงก าไรทั้งปีเดิม 1,324 ล้านบาท

• อยู่ระหว่างปรับโครงสร้างการเงินของรพ. KIH เวียงจันทน์ เพ่ือลดผลกระทบขาดทนุ FX จากเงนิกีบอ่อนค่า 
น่าจะแล้วเสร็จเดือน ก.ย.- ต.ค. นี้ และปี 67 จะเปิด รพ.มะเร็ง งบลงทุน 300 ล้านบาท

• คงค าแนะน า “ซื้อ” ราคาเป้าหมายปี ’66 ที่ 22.00 บาท (อิง DCF)

รายงานฉบับน้ีจัดท าในนามของบริษัทหลักทรัพย์ ไอร่า จ ากัด (มหาชน) (“ไอร่า”) เพ่ือเป็นช้อมูลให้กับลูกค้าของไอร่า
เท่านัน้ มิได้เป็นการช้ีน าหรือเสนอแนะหรือเชิญชวนเพ่ือการซ้ือหรือขายหลักทรัพย์ใดๆ ผู้อ่านควรตัดสินใจซ้ือหรือขาย
หลักทรัพย์โดยใช้วิจารณญาณของตนเอง ไอร่า รวมทัง้พนักงานของบริษัท ปราศจากความรับผิดในความเสียหาย
อันเกิดจากการใช้ข้อมูลในรายงานน้ี ไม่ว่างทางตรงหรือทางอ้อม ทัง้หมดหรือบางส่วน และไม่ถือเป็นการรับประกัน
ความถูกต้องสมบูรณ์และเช่ือถือใดๆของข้อมูลในรายงานน้ี ไอร่า และ/หรือ กรรมการบริษัท, พนักงานท่ีเกี่ยวข้อง
อาจมีความสัมพันธ์กับ/หรืออาจให้บริการทางด้านวาณิชธนกิจ และ/หรือ บริหารทางการเงินอ่ืนๆ กับบริษัทท่ี
กล่าวถึงในรายงานฉบับน้ี ไอร่าขอสงวนสิทธ์ิในการเปลี่ยนแปลงความคิดเห็น หรือข้อมูลโดยไม่ต้องแจ้งล่วงหน้า
เอกสารฉบับน้ีใช้ภายในไอร่าเท่านัน้ มิได้จัดท าข้ึนส าหรับการลงตีพิมพ์ในหนังสือพิมพ์ หรือส่ืออ่ืนๆ แต่อย่างใด
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Financial Summary

Unit : MB FY20 FY21 FY22 FY23F FY24F

Sale 8,928               21,405             18,827               11,296                12,448                

Growth (%) 0.53% 139.75% 110.87% -40.00% 10.20%

Net Profit 1,229               6,846               3,039                 1,324                 1,542                 

Growth (%) 8.33% 456.86% -55.61% -56.43% 16.44%

EPS (Bt.) 0.49                 2.75                 1.22                  0.53                   0.62                   

BV (Bt.) 3.06                 5.74                 5.42                  4.81                   5.09                   

Dividend (Bt.) 0.47                 0.44                 0.98                  0.71                   0.85                   

PE (x) 38.95               6.99                 15.76                 36.16                 31.06                 

PBV (x) 6.28                 3.35                 3.54                  3.99                   3.77                   

Dividend Yield (%) 2.43% 2.28% 5.13% 3.70% 4.42%
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