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การด าเนินงาน 3Q/66 สดใส; เตรียมเข้า High Season
4Q/66 ดีกว่าคาดก่อนหน้า

• ประเมินก ำไรสุทธิ 3Q/66 ที่ 71 ล้ำนบำท พลิกจำก 3Q/65 ขำดทุน 15 ล้ำนบำท และดีขึ้นจำก 2Q/66 ก ำไรสุทธิ 60 
ล้ำนบำท ตำมภำคกำรท่องเที่ยวที่ดีขึ้น โดยเฉพำะเดือน ก.ค.- ส.ค. ที่มีนักท่องเที่ยวเดินทำงเข้ำไทยมำกถึงเดือนละ
2.5 ล้ำนรำย แม้เดือน ก.ย. ลดลง mom ก็ตำมจำกฤดูกำล โดยต่ำงชำติเข้ำใช้บริกำรสปำคิดเป็น 60% ของลูกค้ำ
ทั้งหมด ส่งผลให้ U-Rate ทรงตัวสูง qoq ที่ 85% แม้เพ่ิมจ ำนวนหมอนวด ซึ่งคิดเป็น 90% ของ Pre COVID-19 และ
ค่ำใช้จ่ำยต่อหัวเพ่ิมขึ้น โดยเฉพำะแบรนด์หลัก Let’s Relax เพ่ิมขึ้น 20% เป็น 1.4-1.5 พันบำท จึงหนุนรำยได้บริกำร
เพ่ิมขึ้น 104.8% yoy และ สูงขึ้น 10.4% qoq ทั้งน้ีเปิดสำขำใหม่ 2 แห่ง (รวมเป็น 66 สำขำ) และ GPM อยู่ที่ 29.8% ดี
ขึ้นมำก yoy และสูงขึ้นจำก 2Q/66 ที่ 29.3%  หำกยังคุม SG&A/Sales ได้ดี ลดลง yoy แม้ทรงตัว qoq ที่ 9.7% 

• 4Q/66 ซึ่งเป็น High Season มีแนวโน้มดีกว่ำคำดก่อนหน้ำสะท้อนจำก Booking ล่วงหน้ำ เดือน ต.ค. ขยับเพ่ิมขึ้น
เป็น 2 เท่ำเมื่อเทียบกับเดือนก่อนหน้ำ โดยเฉพำะจำกกลุ่มนักท่องเที่ยวจีน คำดเป็นผลจำกมำตรกำร VISA Free (25 
ก.ย. 66 – 29 ก.พ. 67), Golden Week ของจีน (1-7 ต.ค.) และทำงกำรจีนท่ีเพ่ิมเท่ียวบินมำไทยมำกขึ้น รวมถึงจะ
เปิดสำขำเพ่ิมอย่ำงน้อยอีก 2 แห่ง ทั้งน้ีเรำปรับคำดกำรณ์ก ำไรทั้งปีขึ้นเป็น 267 ล้ำนบำท จำกปีก่อนหน้ำขำดทุน
88 ล้ำนบำท

• ปรับใช้รำคำเป้ำหมำยปี ’67 ที่ 15.10 บำท (อิง DCF) แนะน ำ “ซื้อ”  

รายงานฉบับน้ีจัดท าในนามของบริษัทหลักทรัพย์ ไอร่า จ ากัด (มหาชน) (“ไอร่า”) เพ่ือเป็นช้อมูลให้กับลูกค้าของไอร่า
เท่านัน้ มิได้เป็นการช้ีน าหรือเสนอแนะหรือเชิญชวนเพ่ือการซ้ือหรือขายหลักทรัพย์ใดๆ ผู้อ่านควรตัดสินใจซ้ือหรือขาย
หลักทรัพย์โดยใช้วิจารณญาณของตนเอง ไอร่า รวมทัง้พนักงานของบริษัท ปราศจากความรับผิดในความเสียหาย
อันเกิดจากการใช้ข้อมูลในรายงานน้ี ไม่ว่างทางตรงหรือทางอ้อม ทัง้หมดหรือบางส่วน และไม่ถือเป็นการรับประกัน
ความถูกต้องสมบูรณ์และเช่ือถือใดๆของข้อมูลในรายงานน้ี ไอร่า และ/หรือ กรรมการบริษัท, พนักงานท่ีเกี่ยวข้อง
อาจมีความสัมพันธ์กับ/หรืออาจให้บริการทางด้านวาณิชธนกิจ และ/หรือ บริหารทางการเงินอ่ืนๆ กับบริษัทท่ี
กล่าวถึงในรายงานฉบับน้ี ไอร่าขอสงวนสิทธ์ิในการเปลี่ยนแปลงความคิดเห็น หรือข้อมูลโดยไม่ต้องแจ้งล่วงหน้า
เอกสารฉบับน้ีใช้ภายในไอร่าเท่านัน้ มิได้จัดท าข้ึนส าหรับการลงตีพิมพ์ในหนังสือพิมพ์ หรือส่ืออ่ืนๆ แต่อย่างใด
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Financial Results

Income Statement (MB.) 3Q/23F 2Q/23 1Q/23 4Q/22 3Q/22 %qoq %yoy

Sale 392               356               320             273            196            10% 100%

Cost of Sale 275               252               232             213            168            9% 64%

Gross Profit 117               104               88               60              28              12% 318%

SG&A 38                 35                 27               34              33              10% 18%

Operating Profit 78                 70                 61               26              5-                13% 1809%

EBITDA 150               140               135             108            75              7% 100%

Net profit 71                 60                 50               14              15-              19% 564%

Gross Profit Margin (%) 30% 29% 28% 22% 14%

EBITDA Margin (%) 38% 39% 42% 40% 38%

Net Profit Margin (%) 18% 17% 16% 5% -8%
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