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3Q66-Presale ออกมาตามคาดที ่12,475 ลบ. เป็นระดับ new high 
อีกครัง้ (+7%yoy) น่าพอใจเมื่อเทียบกับกลุ่มฯ 

• ORI แจ้งยอด 3Q66-Presale ท่ี 12,475 ลบ. (Flat qoq, +7%yoy) ทรงตัวในระดับ new high ต่อเน่ือง โดยสัดส่วนดังกล่าวสนับสนุนจาก
คอนโดเป็นหลักราว 75% ส่วนท่ีเหลือเป็นแนวราบ นอกจากน้ียอดดังกล่าวยังแบ่งออกเป็น สินค้าพร้อมอยู่(RTM) 57% และโครงการ
สร้างใหม่ 43% ซึ่งเป็นผลจากการเปิดโครงการใหม่ 7 โครงการ มูลค่า 13,100 ลบ. (คอนโด 56 : แนวราบ 44) โดยคาดว่าแนวราบบางส่วนจะ
สามารถทยอยโอนได้ระหว่างปี ขณะท่ี 9M66-Presale ท่ี 36,940 ลบ. (+26%yoy) คิดเป็น 82% ของเป้าทัง้ปีท่ี 45.0 พันลบ. (+10yoy)
ท าให้แนวโน้มการขายในปีน้ีจะท าได้ดีกว่าเป้า

• คาด 3Q/66 มีโอกาสรับรู้ Big lot โครงการแนวสูง 3 โครงการ มูลค่าราว 2.4 พันล้านบาท(ก่อนภาษี) จากการขายสินทรัพย์ในรูปแบบโทเคน
ดิจิทัลเพ่ือการลงทุนในบริษัท RealX ท่ีเปิดให้ซื้อขายในกระดาน TDX และ Bitkub เม่ือ 25 ก.ย. 66 ท่ีผ่านมา พร้อมกันน้ีคาดการโอนจะมา
จาก Backlog เป็นหลัก ทัง้จากส่วนของบริษัทฯ และส่วนของ JV ซึ่งหลักๆมาจากการโอนโครงการคอนโดขนาดใหญ่ต่อเน่ือง อาทิ Park
Origin Chula-Samyan, The Origin สุขุมวิท-สายลวด(JV) พร้อมการโอนโครงการใหม่ SOHO Ratchada และโครงการแนวราบใหม่ราว
3-4 โครงการ คาด GPM มีแนวโน้มปรับตัวดีขึ้นตามสัดส่วนการโอนคอนโดท่ีทยอยโอนมากขึ้นใน 2H66 คาดฟื้ นตัวขึ้นท่ี 33% โดย ORI มี
Backlog สูงเป็นอันดับต้นๆของอุตสาหกรรม คาดรอโอนไม่ต ่ากว่า 46.6 พันลบ.(ทยอยรับรู้ต่อเน่ือง 5 ปี) ในจ านวนน้ีเป็นการรับรู้ในปี’66
ราว 13.8 พันลบ.(46%Transfer) พร้อมคาดมีโอกาสรับรู้ก าไรจากการจ าหน่ายเงินลงทุนในบริษัทย่อย (JV) ในรูปแบบ JV Landlord ซึ่งเปน็
Upside เพ่ิมเติม รวมถึงปัจจัยบวกจากแผนการการน า One Origin ซึงท าธุรกิจ Hospitality เข้าจดทะเบียน(IPO) ใน 4Q66

• Bloomberg consensus คาดรายได้และก าไรสุทธิปี’66 ท่ี 15.72 พันลบ.(+14%) และ 3.77 พันลบ.(+0%) ตามล าดับ โดยคงค าแนะน า “ซื้อ”
ราคาเป้าหมาย 13.60 บาท

รายงานฉบับน้ีจัดท าในนามของบริษัทหลักทรัพย์ ไอร่า จ ากัด (มหาชน) (“ไอร่า”) เพ่ือเป็นช้อมูลให้กับลูกค้าของไอร่า
เท่านัน้ มิได้เป็นการช้ีน าหรือเสนอแนะหรือเชิญชวนเพ่ือการซ้ือหรือขายหลักทรัพย์ใดๆ ผู้อ่านควรตัดสินใจซ้ือหรือขาย
หลักทรัพย์โดยใช้วิจารณญาณของตนเอง ไอร่า รวมทัง้พนักงานของบริษัท ปราศจากความรับผิดในความเสียหาย
อันเกิดจากการใช้ข้อมูลในรายงานน้ี ไม่ว่างทางตรงหรือทางอ้อม ทัง้หมดหรือบางส่วน และไม่ถือเป็นการรับประกัน
ความถูกต้องสมบูรณ์และเช่ือถือใดๆของข้อมูลในรายงานน้ี ไอร่า และ/หรือ กรรมการบริษัท, พนักงานท่ีเกี่ยวข้อง
อาจมีความสัมพันธ์กับ/หรืออาจให้บริการทางด้านวาณิชธนกิจ และ/หรือ บริหารทางการเงินอ่ืนๆ กับบริษัทท่ี
กล่าวถึงในรายงานฉบับน้ี ไอร่าขอสงวนสิทธ์ิในการเปลี่ยนแปลงความคิดเห็น หรือข้อมูลโดยไม่ต้องแจ้งล่วงหน้า
เอกสารฉบับน้ีใช้ภายในไอร่าเท่านัน้ มิได้จัดท าข้ึนส าหรับการลงตีพิมพ์ในหนังสือพิมพ์ หรือส่ืออ่ืนๆ แต่อย่างใด
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ที่มา : ORI และประมาณการณ์โดย Bloomberg

Financial Sumary FY20 FY21 FY22 FY23F FY24F

Revenue 10,486               13,623               13,736               15,716               16,477               

    Grow th (%) -20.5% 30.0% 1.0% 14.0% 5.0%

Net Profit 2,662                 3,194                 3,775                 3,773                 4,043                 

    Grow th (%) -12.0% 20.0% 18.0% 0.0% 7.0%

EPS  (Bt.) 1.09 1.30 1.54 1.52 1.64

BVPS (Bt.) 4.64 6.09 7.39 8.35 9.32

DPS (Bt.) 0.29 0.61 0.57 0.67 0.71

PE (x) 6.96 8.68 7.87 7.17 6.48

PBV (x) 1.63 1.86 1.64 1.20 1.07

Dividend Yield (%) 6.56% 5.22% 5.56% 6.73% 7.10%


