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รายงานก าไรดีกว่าทีต่ลาดคาดไว้ 6% ในขณะที ่4Q66 คาดก าไร
ลดลง QoQ แต่ยังคงเพ่ิมขึน้ YoY

• BBL รายงานก าไร 3Q66 ที่ 11,350 ลบ.(EPS 5.95) หรือเพ่ิมข้ึน 0.5%QoQ และ 48%YoY หลักๆ มาจาก (1) NIM 
ปรับตัวเพ่ิมข้ึนสู่ระดบั 3.11% เพ่ิมข้ึนจาก 2Q66 ซึ่งอยู่ที่ 2.91% ผลจากการปรับดอกเบี้ยเงนิกู้ข้ึนในช่วง 2Q66 และการ
ขยายตัวของสินเช่ือ Corporate และสินเช่ือตา่งประเทศ (2) Non-NII ลดลง 23%QoQ และ 17%YoY จากรายการ
FVTPL ซึ่งเป็นไปตามภาวะตลาด (3) Cost to Income ที่ปรับลดลงเหลือ 45.12% จาก 47.38% ใน 2Q66 จากปัจจยั
ฤดกูาล ซึง่ Cost to Income จะปรับลดลงช่วง Q1 และ Q3 และ (4) ECL ปรับเพ่ิมข้ึน 1%QoQ แต่ลดลง 9.3%YoY 
คุณภาพลูกหน้ีทรงตวัเม่ือเทียบกบั 2Q66 

• เราคาดทิศทางก าไร 4Q66 จะลดลง QoQ แตย่งัคงเพ่ิมข้ึน YoY จาก NIM ยงัปรับเพ่ิมข้ึนจากการปรับดอกเบีย้เงินกู้
ขึ้น 0.25% ในช่วง 29 มิ.ย.66 ที่ผ่านมา และสินเช่ือคาดว่าจะขยายตัวได้ในระดบัต ่า หักล้างกบั OPEX ท่ีปรับตัวเพ่ิมข้ึน
ตามปัจจัยฤดูกาล และ ECL คาดว่ายังคงอยูใ่กล้เคียงระดบั 3Q66

• เรายงัคงชอบ BBL ใน 2 ประเด็น ดงันี้ (1) ความเส่ียงเร่ืองคุณภาพสินทรัพย์ที่น้อยกวา่ BANK อื่น เนื่องจากสินเช่ือ
ส่วนใหญ่เป็น Corporate Loans และ (2) NIM ปรับเพ่ิมข้ึนได้มากกวา่ BANK อื่น ในภาวะดอกเบีย้ขาขึ้น โดยเรายงัคง
แนะน า “ซื้อ” โดยเราให้ราคาเปา้หมายป’ี 67 ที่ 195 บาท อิงวิธี GGM ที่ PBV 0.67 เท่า

รายงานฉบับน้ีจัดท าในนามของบริษัทหลักทรัพย์ ไอร่า จ ากัด (มหาชน) (“ไอร่า”) เพ่ือเป็นช้อมูลให้กับลูกค้าของไอร่า
เท่านัน้ มิได้เป็นการช้ีน าหรือเสนอแนะหรือเชิญชวนเพ่ือการซ้ือหรือขายหลักทรัพย์ใดๆ ผู้อ่านควรตัดสินใจซ้ือหรือขาย
หลักทรัพย์โดยใช้วิจารณญาณของตนเอง ไอร่า รวมทัง้พนักงานของบริษัท ปราศจากความรับผิดในความเสียหาย
อันเกิดจากการใช้ข้อมูลในรายงานน้ี ไม่ว่างทางตรงหรือทางอ้อม ทัง้หมดหรือบางส่วน และไม่ถือเป็นการรับประกัน
ความถูกต้องสมบูรณ์และเช่ือถือใดๆของข้อมูลในรายงานน้ี ไอร่า และ/หรือ กรรมการบริษัท, พนักงานท่ีเกี่ยวข้อง
อาจมีความสัมพันธ์กับ/หรืออาจให้บริการทางด้านวาณิชธนกิจ และ/หรือ บริหารทางการเงินอ่ืนๆ กับบริษัทท่ี
กล่าวถึงในรายงานฉบับน้ี ไอร่าขอสงวนสิทธ์ิในการเปลี่ยนแปลงความคิดเห็น หรือข้อมูลโดยไม่ต้องแจ้งล่วงหน้า
เอกสารฉบับน้ีใช้ภายในไอร่าเท่านัน้ มิได้จัดท าข้ึนส าหรับการลงตีพิมพ์ในหนังสือพิมพ์ หรือส่ืออ่ืนๆ แต่อย่างใด
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