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คุณภาพสินทรัพยป์รับตวัแย่ลง แต่ยังไม่ถึงข้ันต้อง
วิตกกังวล

• SCB รายงานก าไร 3Q66 ที่ 9,663 ลบ.(EPS 2.87) หรือลดลง 18.6%QoQ และ 6.3%YoY หลักๆ มาจาก (1) Credit Cost ที่
ทรงตัวในระดับสูงที่ 2.01 % ใกล้เคียง 2Q66 ซ่ึงเกิดจาก NPL ในธุรกิจ CardX ส่วนใหญ่เป็นลูกหนี้ท่ีประสบปัญหาจากช่วง
Covid-19 ระบาด และได้ท าการปรับโครงสร้างหนี้ตามมาตรการของ Bot และการตัง้ Management Overlay (2) NIM ที่
3.74% เพ่ิมข้ึนเล็กน้อยจาก 2Q66 ซ่ึงอยู่ที่ 3.70% จากการ Write-off และ (3) Cost to Income ที่ 41.7% ปรับเพ่ิมข้ึนจาก
2Q66 ซ่ึงอยู่ที่ 38.4% จากค่าใช้จ่ายด้านการตลาด

• New NPL ปรับเพ่ิมข้ึนเกินความคาดหมาย จากระดับ 14,000 ลบ. ใน 2Q66 เป็น 15,300 ลบ. ซ่ึงส่วนใหญ่มาจากธุรกิจ GEN 
2 ได้แก่ CardX เป็นหลัก ในขณะที่ลูกหนี้ท่ีอยู่ภายใต้มาตรการปรับโครงสรา้งหนี้(CDR blue scheme) ยังอยู่ในระดับสูงที่
15%-20% ของ Retail Loans อย่างไรก็ตามทาง SCB ได้มีการตัง้ส ารองหนี้ส่วนเกินไว้ส าหรับลูกหนี้กลุ่มน้ีไว้แล้ว ท าให้เรา
มองว่า Credit Cost จะเป็นไปในลักษณะท่ีค่อยปรับเพ่ิมข้ึนมากกว่าจะปรับเพ่ิมข้ึนแบบก้าวกระโดด

• เราคงค าแนะน า “ซ้ือ” แต่ปรับลดน ้าหนักการลงทุนลง โดยเราแนะน าให้ Switch ไป KBANK เนื่องจากความเส่ียงเรื่อง
Credit Cost ผ่านจุด Peak ไปแล้ว ในขณะที่ SCB ยังคงมีความเส่ียงที่ Credit Cost จะปรับเพ่ิมข้ึน ท าให้เราให้น ้าหนักการ
ลงทุนไปที่ KBANK มากกว่า โดยเราประเมินราคาเป้าหมาย SCB ปี’67 ที่ 129 บาทบาท อิง PBV 3 ปี + 1 S.D. ที่ 0.84X

รายงานฉบับน้ีจัดท าในนามของบริษัทหลักทรัพย์ ไอร่า จ ากัด (มหาชน) (“ไอร่า”) เพ่ือเป็นช้อมูลให้กับลูกค้าของไอร่า
เท่านัน้ มิได้เป็นการช้ีน าหรือเสนอแนะหรือเชิญชวนเพ่ือการซ้ือหรือขายหลักทรัพย์ใดๆ ผู้อ่านควรตัดสินใจซ้ือหรือขาย
หลักทรัพย์โดยใช้วิจารณญาณของตนเอง ไอร่า รวมทัง้พนักงานของบริษัท ปราศจากความรับผิดในความเสียหาย
อันเกิดจากการใช้ข้อมูลในรายงานน้ี ไม่ว่างทางตรงหรือทางอ้อม ทัง้หมดหรือบางส่วน และไม่ถือเป็นการรับประกัน
ความถูกต้องสมบูรณ์และเช่ือถือใดๆของข้อมูลในรายงานน้ี ไอร่า และ/หรือ กรรมการบริษัท, พนักงานท่ีเกี่ยวข้อง
อาจมีความสัมพันธ์กับ/หรืออาจให้บริการทางด้านวาณิชธนกิจ และ/หรือ บริหารทางการเงินอ่ืนๆ กับบริษัทท่ี
กล่าวถึงในรายงานฉบับน้ี ไอร่าขอสงวนสิทธ์ิในการเปลี่ยนแปลงความคิดเห็น หรือข้อมูลโดยไม่ต้องแจ้งล่วงหน้า
เอกสารฉบับน้ีใช้ภายในไอร่าเท่านัน้ มิได้จัดท าข้ึนส าหรับการลงตีพิมพ์ในหนังสือพิมพ์ หรือส่ืออ่ืนๆ แต่อย่างใด
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