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ผลการด าเนินงาน 3Q/66 ฟื้ นตัวขึน้ จากต้นทุนก๊าซและถ่านหินที่
ลดลง แต่ช่วง 4Q/66 แนวโน้มค่า ft จะลดลงต่อเนื่อง

• GPSC ประกาศผลการด าเนนิงาน 3Q/66 มีก าไรสุทธิ 1,790 ล้านบาท เพ่ิมขึ้น 479% qoq และ 441% yoy ใกล้เคียงกับที่ตลาด
คาดการณ์ไว้ แม้ต้นทุนราคากา๊ซธรรมชาติและถ่านหนิจะลดลง แต่ค่า ft ก็ลดลงด้วยจาก 1.5492 บาทต่อหน่วย เป็น 0.9119 บาทตอ่
หน่วย ในช่วงเดือน พ.ค.-ส.ค. 2566 นอกจากนี้ยังมีขาดทุนจากอัตราแลกเปลี่ยน31 ล้านบาท จากการอ่อนค่าของค่าเงินบาท

• ผลกการด าเนนิงานในส่วนของโรงไฟฟา้ขนาดเล็ก (SPP) เพ่ิมขึ้น จากปริมาณการขายไฟฟา้และไอน ้ารวมเพ่ิมขึ้น ประกอบกับ margin
จากการขายไฟฟา้ให้กับลูกค้าอุตสาหกรรมปรับตัวสูงขึ้น จากตน้ทุนราคาพลังงานที่ลดลง ขณะที่ช่วง 3Q/66 โรงไฟฟh โกลว์พลัง
งาน ระยะที่ 5 กลับมาเดินเครื่องตามปกติ

• ผลการด าเนินงานในส่วนของโรงไฟฟา้ผูผ้ลิตอิสระ (IPP) เพ่ิมขึ้น 16% qoq สาเหตหุลกัจากใน 2Q/66 มีการบันทึกรายการปรับปรุง
ค่าใช้จา่ยต้นทนุถ่านหนิของโรงไฟฟา้เกคโค่-วันตามรอบการตรวจสอบปริมาณสต๊อกถ่านหินจ านวน 336 ลา้นบาท ซึ่งไม่มีบันทึก
รายการดังกล่าวในช่วง 3Q/66 นอกจากนี้ยังมีเงินปันผลรับและส่วนแบ่งก าไรจากเงินลงทุนในบริษัทร่วมและการร่วมค้าเพ่ิมขึ้น โดย
หลักจากส่วนแบ่งก าไรของโรงไฟฟพ้ลังน ้าไซยะบรุี (XPCL) เพ่ิมขึ้น 515 ลา้นบาท จากปริมาณน ้าที่เพ่ิมขึ้นตามฤดูกาล และได้รับเงิน
ปันผลรับจาก บริษัท ราชบุรีเพาเวอร์ จ ำ ากัด (RPCL) เพ่ิมขึ้น 105 ล้านบาท

• แนวโน้มผลการด าเนินงานในช่วง 4Q/66 ยังคงท้าทาย แม้จะไดร้ับผลดีจากต้นทุนพลังงานที่ลดลง แตค่่า ft ในช่วง ก.ย. – ธ.ค. 2566
จะลดลงมาอยู่ที่ 0.2048 บาทตอ่หน่วยจากเดิมที่ 0.9119 บาทต่อหน่วย ส่วนประเด็นการปรับค่า ft ในงวดถดัไปในปี 2567 คาดจะไม่ได้
ลดลงมากนัก แม้ต้นทุนเชื้อเพลิงจะลดลงแล้ว เนื่องจากภาระที่ กฟผ. ต้องแบกรับในช่วงที่ผ่านมายังอยู่ในระดับสูง และขึ้นอยู่กับการ
บริหารของรัฐบาลที่จะเข้ามาใหม่

• ประเมินราคาเป้าหมายปี ’67 เท่ากับ 65.00 บาท (DCF) ยังคงค าแนะน า “ซื้อ”

รายงานฉบับน้ีจัดท าในนามของบริษัทหลักทรัพย์ ไอร่า จ ากัด (มหาชน) (“ไอร่า”) เพ่ือเป็นช้อมูลให้กับลูกค้าของไอร่า
เท่านัน้ มิได้เป็นการช้ีน าหรือเสนอแนะหรือเชิญชวนเพ่ือการซ้ือหรือขายหลักทรัพย์ใดๆ ผู้อ่านควรตัดสินใจซ้ือหรือขาย
หลักทรัพย์โดยใช้วิจารณญาณของตนเอง ไอร่า รวมทัง้พนักงานของบริษัท ปราศจากความรับผิดในความเสียหาย
อันเกิดจากการใช้ข้อมูลในรายงานน้ี ไม่ว่างทางตรงหรือทางอ้อม ทัง้หมดหรือบางส่วน และไม่ถือเป็นการรับประกัน
ความถูกต้องสมบูรณ์และเช่ือถือใดๆของข้อมูลในรายงานน้ี ไอร่า และ/หรือ กรรมการบริษัท, พนักงานท่ีเกี่ยวข้อง
อาจมีความสัมพันธ์กับ/หรืออาจให้บริการทางด้านวาณิชธนกิจ และ/หรือ บริหารทางการเงินอ่ืนๆ กับบริษัทท่ี
กล่าวถึงในรายงานฉบับน้ี ไอร่าขอสงวนสิทธ์ิในการเปลี่ยนแปลงความคิดเห็น หรือข้อมูลโดยไม่ต้องแจ้งล่วงหน้า
เอกสารฉบับน้ีใช้ภายในไอร่าเท่านัน้ มิได้จัดท าข้ึนส าหรับการลงตีพิมพ์ในหนังสือพิมพ์ หรือส่ืออ่ืนๆ แต่อย่างใด
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