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ผลการด าเนินงาน 3Q/66 อ่อนตัวลง ได้รับผลกระทบจาก 
margin ทีล่ดลง และ demand ชะลอตัว

• ผลการด าเนินงาน 3Q/66 มีก าไรสุทธิ 195 ลา้นบาท ลดลง 52% qoq และ 98% yoy ปัจจัยหลกัมาจากส่วนต่างผลิตภัณฑ์ที่ยังคงอยู่
ในระดับต ่า โดยค่าระวางเรือที่ลดลงมาอยู่ในระดับต ่า ส่งผลให้ premium ที่ IVL เคยได้จากการที่มีโรงงานกระจายอยู่ทุกภมูิภาคลดลง
ในขณะที่ core EBITDA/ton อ่อนตัวลงอยู่ที่ 85 USD/ton ลดลง 19% qoq ในขณะที่ปริมาณผลิตอยูท่ี่ 3.4 ลา้นตัน ลดลง 6% qoq 
และ 11% yoy นอกจากนี้ยังมีก าไรจากสินค้าคงเหลือ 800 ล้านบาท จากราคาวัตถดุิบที่สูงขึ้ย โดยหากไม่รวมรายการพิเศษจะมี Core 
EBITDA ที่ 304 M.USD ลดลง 20% qoq และ 50% yoy 

• ธุรกิจ combined PET มี EBITDA อยู่ที่ 146 M.USD ลดลง 25% qoq และ 33% yoy โดยมีปริมาณขายลดลง 1% qoq จาก demand 
ที่ชะลอตัวลง ในขณะที่ส่วนต่างผลิตภัณฑ์ลดลงมาก โดยเฉพาะในจีน ยุโรปและบราซิล จากต้นทุนผลิตที่เพ่ิมขึน้ อยา่งไรก็ตามก าลัง
ผลิตของ IVL อยู่ในทวีปอเมริกา:ยุโรป:เอเชีย ในอัตราส่วน 42:33:25 ตามล าดับ

• ธุรกิจ Integrated oxides and Derivatives มี EBITDA อยู่ที่ 119 M.USD เพ่ิมขึ้น 27% qoq แต่ลดลง 43% yoy โดยปรมิาณขาย
ลดลง 9% qoq และ 10% yoy ไดร้ับผลกระทบจากการลดระดับสินค้าคงคลังอย่างต่อเนื่อง ในขณะที่อัตราก าไรของ US MTBE สูงขึ้น
จากการผลติไดเ้ต็มก าลังผลิต ในขณะที่กลุ่มธุรกิจ Integrated Downstream มีผลการด าเนินงานลดลง จาก demand ชะลอตัว

• ธุรกิจ Fibers มี EBITDA อยู่ที่ 48 M.USD เพ่ิมขึ้น 140% qoq แต่ลดลง 32% yoy โดยมีปริมาณขายเพ่ิมขึ้น 10% qoq และ 6% yoy 
จาก demand สินค้าประเภท Lifestyles ที่เพ่ิมขึ้น ส่วน Hygiene Fibers มีปริมาณขายลดลง จากอุปสงค์ที่อ่อนตัวลงในทวีปยุโรป

• จับตาภาระหนี้สินที่มีดอกเบี้ยค่อนข้างสูง, Net D/E = 2.0 เท่า และแนวโน้มอัตราดอกเบี้ยยังคงสูงขึ้นต่อเนื่อง
• ประเมินราคาเป้าหมายปี ’66 เท่ากับ 25.00 บาท (P/BV = 0.75 เท่า) แนะน า “เต็มมูลค่า”

รายงานฉบับน้ีจัดท าในนามของบริษัทหลักทรัพย์ ไอร่า จ ากัด (มหาชน) (“ไอร่า”) เพ่ือเป็นช้อมูลให้กับลูกค้าของไอร่า
เท่านัน้ มิได้เป็นการช้ีน าหรือเสนอแนะหรือเชิญชวนเพ่ือการซ้ือหรือขายหลักทรัพย์ใดๆ ผู้อ่านควรตัดสินใจซ้ือหรือขาย
หลักทรัพย์โดยใช้วิจารณญาณของตนเอง ไอร่า รวมทัง้พนักงานของบริษัท ปราศจากความรับผิดในความเสียหาย
อันเกิดจากการใช้ข้อมูลในรายงานน้ี ไม่ว่างทางตรงหรือทางอ้อม ทัง้หมดหรือบางส่วน และไม่ถือเป็นการรับประกัน
ความถูกต้องสมบูรณ์และเช่ือถือใดๆของข้อมูลในรายงานน้ี ไอร่า และ/หรือ กรรมการบริษัท, พนักงานท่ีเกี่ยวข้อง
อาจมีความสัมพันธ์กับ/หรืออาจให้บริการทางด้านวาณิชธนกิจ และ/หรือ บริหารทางการเงินอ่ืนๆ กับบริษัทท่ี
กล่าวถึงในรายงานฉบับน้ี ไอร่าขอสงวนสิทธ์ิในการเปลี่ยนแปลงความคิดเห็น หรือข้อมูลโดยไม่ต้องแจ้งล่วงหน้า
เอกสารฉบับน้ีใช้ภายในไอร่าเท่านัน้ มิได้จัดท าข้ึนส าหรับการลงตีพิมพ์ในหนังสือพิมพ์ หรือส่ืออ่ืนๆ แต่อย่างใด
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Financial Results

Income Statement (MB.) 3Q/23 2Q/23 1Q/23 4Q/22 3Q/22 %qoq %yoy

Sale 138,352 137,419 136,579 143,786 178,782 0.7% -23%

Cost of Sale 120,404 118,948 120,076 134,401 151,832 1.2% -21%

Gross Profit 17,947 18,471 16,503 9,386 26,950 -2.8% -33%

SG&A 14,690 14,824 14,086 14,167 16,788 -0.9% -12%

Operating Profit 3,258 3,646 2,417 -4,781 10,162 -11% -68%

EBITDA 10,183 10,844 8,298 -594 18,396 -6.1% -45%

Net Profit 195 411 1,023 -11,479 8,137 -52% -98%

Gross Profit Margin (%) 13% 13% 12% 6.5% 15%

EBITDA margin (%) 7.4% 7.9% 6.1% -0.4% 10%

Net Profit Margin (%) 0.1% 0.3% 0.7% -8.0% 4.6%
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