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คาดผลการด าเนินงาน 1Q/67 อ่อนตัวลงเล็กน้อย แต่คาดผลการ
ด าเนินงานจะฟื้ นตัวตามราคาน า้มันดิบ

• คาดผลการด าเนินงาน 1Q/67 จะมีก าไรสุทธิ 18,219 ลา้นบาท ลดลง 0.4% qoq และ 5.5% yoy และคาดจะมีรายการพิเศษจาก
1) ขาดทุนจาก hedging 20 M.USD และ 2) ขาดทุนจากอัตราแลกเปลี่ยน 7 M.USD รวมเป็นประมาณ -27 M.USD

• คาดปรมิาณผลิตในช่วง 1Q/67 อยู่ที่ 473 kboed ลดลง 0.4% qoq โดยสาเหตุที่การผลิตลดลง qoq มาจากการผลิตของแหล่งที่
Algeria และมาเลเซียที่ลดลง ในขณะที่การผลิตจากแหล่งเอราวัณ (G1) ได้เพ่ิมขึ้นเป็น 800 ล้านลกูบาศกฟุ์ตต่อวันตัง้แต่ 20 ม.ีค.
2567 ที่ผ่านมา

• ราคาขายเฉลีย่คาดอยู่ที่ 46.9 USD/boe ลดลง 3.2% qoq โดยคาดราคากา๊ซในช่วง 1Q/67 จะอ่อนตัวลงเล็กน้อยอยู่ที่ 5.8
USD/mmbtu ในขณะที่คาดราคาขายน ้ามันดิบช่วง 1Q/67 จะอยู่ที่ 80 USD/bbl ลดลง 2.7% qoq ในขณะที่ราคาน ้ามันดิบดไูบอ่อนตัว
ลงอยู่ที่เฉลี่ย 81 USD/bbl ในช่วง 1Q/67 จาก 84 USD/bbl ในช่วง 4Q/66

• แนวโน้มราคาน ้ามันดิบดูไบในช่วง 2Q/67 คาดจะแกว่งตัวอยู่ในช่วง 85-95 USD/bbl โดยมีปัจจัยบวกจากความไม่สงบในหลายพ้ืนที่
เช่นสงครามรัสเซีย-ยูเครน, ความไม่สงบในแถบตะวันออกกลางที่ยังคงยืดเยื้อ ในขณะที่ปริมาณความต้องการใช้น ้ามันดิบมแีนวโน้ม
ฟื้ นตัว ประกอบกับกลุ่มโอเปกยังคงลดก าลังการผลิตน ้ามันดิบลง ส่งผลให้คาดการณ์แนวโน้มราคาน ้ามันดิบโลกจะยังคงทรงตัวใน
ระดับสูงต่อเนื่องไปถึงช่วง 2H/67

• PTTEP แจ้งตลาดเมื่อ 5 เม.ย. 2567 จากการทีบ่ริษัทในเครือ Chevron ถอนการลงทุนในแหล่งยาดานาที่ประเทศเมียนมาร์ ส่งผลให้
PTTEP มีสัดส่วนลงทุนเพ่ิมเป็น 62.96% ตัง้แต่ 1 เม.ย. 2567 เป็นต้นไป คาดจะเพ่ิมปริมาณผลิตได้เพียงประมาณ 0.8% และคาดจะ
ไม่ได้ส่งผลต่อการผลติในแหลง่ดังกล่าว

• ประเมินราคาเป้าหมายปี ’67 เท่ากับ 190 บาท (DCF) ยังคงค าแนะน า “ซื้อ”

รายงานฉบับน้ีจัดท าในนามของบริษัทหลักทรัพย์ ไอร่า จ ากัด (มหาชน) (“ไอร่า”) เพ่ือเป็นช้อมูลให้กับลูกค้าของไอร่า
เท่านัน้ มิได้เป็นการช้ีน าหรือเสนอแนะหรือเชิญชวนเพ่ือการซ้ือหรือขายหลักทรัพย์ใดๆ ผู้อ่านควรตัดสินใจซ้ือหรือขาย
หลักทรัพย์โดยใช้วิจารณญาณของตนเอง ไอร่า รวมทัง้พนักงานของบริษัท ปราศจากความรับผิดในความเสียหาย
อันเกิดจากการใช้ข้อมูลในรายงานน้ี ไม่ว่างทางตรงหรือทางอ้อม ทัง้หมดหรือบางส่วน และไม่ถือเป็นการรับประกัน
ความถูกต้องสมบูรณ์และเช่ือถือใดๆของข้อมูลในรายงานน้ี ไอร่า และ/หรือ กรรมการบริษัท, พนักงานท่ีเกี่ยวข้อง
อาจมีความสัมพันธ์กับ/หรืออาจให้บริการทางด้านวาณิชธนกิจ และ/หรือ บริหารทางการเงินอ่ืนๆ กับบริษัทท่ี
กล่าวถึงในรายงานฉบับน้ี ไอร่าขอสงวนสิทธ์ิในการเปลี่ยนแปลงความคิดเห็น หรือข้อมูลโดยไม่ต้องแจ้งล่วงหน้า
เอกสารฉบับน้ีใช้ภายในไอร่าเท่านัน้ มิได้จัดท าข้ึนส าหรับการลงตีพิมพ์ในหนังสือพิมพ์ หรือส่ืออ่ืนๆ แต่อย่างใด
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PTTEP

Recommendation “Buy” Target 190 THB

ที่มา : PTTEP และประมาณการโดย AIRA Research

Financial Results

Income Statement (MB.) 1Q/24F 4Q/23 3Q/23 2Q/23 1Q/23 %qoq %yoy

Sale 76,875 79,516 78,206 67,479 75,493 -3.3% 1.8%

Cost of Sale 41,681 39,426 38,301 31,236 33,963 5.7% 23%

Gross Profit 35,194 40,090 39,905 36,243 41,530 -12% -15%

SG&A 3,921 5,944 3,979 3,646 3,410 -34% 15%

Operating Profit 31,273 34,146 35,925 32,597 38,120 -8.4% -18%

EBITDA 55,273 61,367 58,058 51,907 54,703 -9.9% 1.0%

Net Profit 18,219 18,284 18,101 21,040 19,281 -0.4% -5.5%

Gross Profit Margin (%) 46% 50% 51% 54% 55%

EBITDA margin (%) 72% 77% 74% 77% 72%

Net Profit Margin (%) 24% 23% 23% 31% 26%


