
AIRA Research

ก ำไร 1Q67 ต ำ่กว่ำท่ีตลำดคำดไว้ 8% ,NPL ปรับเพ่ิมข้ึนมำกแต่
ไม่ใช่เร่ืองน่ำกังวล

• BBL รายงานก าไร 1Q67 ที่ 10,524 ลบ.(EPS 5.51) หรือเพ่ิมข้ึน 19%QoQ และ 4%YoY แต่ต ่ากว่าท่ีตลาดคาดไว้ 8% หลักๆ มา
จาก (1) NIM ปรับตัวลดลงเหลือ 3.06% จาก 4Q66 ซ่ึงอยู่ที่ 3.19% จากการปรับดอกเบี้ยเงินฝากประจ าขึ้นเพ่ือรักษาฐาน
เงินฝากไว้ ในขณะที่สินเช่ือยังพอเติบโตได้ที่ระดับ 2.4%QoQ และ 3.6%YoY จากสินเช่ือรายใหญ่และสินเช่ือต่างประเทศ (2) 
Non-NII เพ่ิมข้ึน 18%QoQ จากค่าธรรมเนียมธุรกิจ AUM แต่ลดลง 19%YoY จาก รายการ FVTPL ที่สูงในช่วง 1Q66 และ
(3) ECL ปรับเพ่ิมข้ึน 16%QoQ และ 1%YoY ในขณะที่ NPL Ratio ปรับเพ่ิมข้ึนสู่ระดับ 3% จาก 4Q66 ซ่ึงอยู่ที่ 2.7% จากการ
จัดชัน้ลูกหนี้รายใหญ่บางรายเป็น NPL ท าให้ Coverage Ratio ปรับตัวลดลงเหลือ 291% จาก 314% ใน 4Q66 โดยเรามอง
ว่า NPL ท่ีปรับเพ่ิมข้ึนเป็นเรื่องของการจัดชัน้มากกว่า ท าให้เราค่อยไม่กังวลเรื่องของคุณภาพสินทรัพย์ของ BBL

• เราเลือกยังคงเลือก BBL และ KTB เป็น Top pick หุ้นในกลุ่ม Bank เนื่องจากเรามองว่าไป 2H67 ตัว Drive เศรษฐกิจจะมา
จากการใช้จ่ายงบประมาณของรัฐบาลและการส่งออกที่คาดว่าจะกลับมาฟื้ นตัว ท าให้ BBL และ KTB น่าจะได้ประโยชน์มาก
ที่สุด

• แนวปฏิบัติด้านส่ิงแวดล้อมของ BBL ได้แก่ การจัดการพลังงานไฟฟา้ , การจัดการน ้ามันและเช้ือเพลิง , การจัดการ
ทรัพยากรน ้า , การจัดการขยะและของเสีย และ การจัดการก๊าซเรือนกระจกและการเปล่ียนแปลงสภาพภูมิอากาศ

• เรายังคงแนะน า “ซ้ือ” โดยเราให้ราคาเป้าหมาย BBL ที่ 195 บาท อิงวิธี GGM ที่ PBV 0.67 เท่า

รายงานฉบับน้ีจัดท าในนามของบริษัทหลักทรัพย์ ไอร่า จ ากัด (มหาชน) (“ไอร่า”) เพ่ือเป็นช้อมูลให้กับลูกค้าของไอร่า
เท่านัน้ มิได้เป็นการช้ีน าหรือเสนอแนะหรือเชิญชวนเพ่ือการซ้ือหรือขายหลักทรัพย์ใดๆ ผู้อ่านควรตัดสินใจซ้ือหรือขาย
หลักทรัพย์โดยใช้วิจารณญาณของตนเอง ไอร่า รวมทัง้พนักงานของบริษัท ปราศจากความรับผิดในความเสียหาย
อันเกิดจากการใช้ข้อมูลในรายงานน้ี ไม่ว่างทางตรงหรือทางอ้อม ทัง้หมดหรือบางส่วน และไม่ถือเป็นการรับประกัน
ความถูกต้องสมบูรณ์และเช่ือถือใดๆของข้อมูลในรายงานน้ี ไอร่า และ/หรือ กรรมการบริษัท, พนักงานท่ีเกี่ยวข้อง
อาจมีความสัมพันธ์กับ/หรืออาจให้บริการทางด้านวาณิชธนกิจ และ/หรือ บริหารทางการเงินอ่ืนๆ กับบริษัทท่ี
กล่าวถึงในรายงานฉบับน้ี ไอร่าขอสงวนสิทธ์ิในการเปลี่ยนแปลงความคิดเห็น หรือข้อมูลโดยไม่ต้องแจ้งล่วงหน้า
เอกสารฉบับน้ีใช้ภายในไอร่าเท่านัน้ มิได้จัดท าข้ึนส าหรับการลงตีพิมพ์ในหนังสือพิมพ์ หรือส่ืออ่ืนๆ แต่อย่างใด
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